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Yapi1 Kredi Kogbank Birlesmesi- Calisma Notu

Yap! ve Kredi Bankasi A.S.’nin Kogbank A.S.' yi Devralma Suretiyle Birlesmesine iligkin Duyuru
Metni ve Eklerinin SPK onayli versiyonunun IMKB web sitesinde yayinlanmasinin ardindan
hazirladigimiz bu galisma notunda ilgili metnin 3 no’lu ekinde verilen birlesme sonrasi tahmini
bilanco verilerini kullanarak bankanin yeni bilango yapisini ve sektdrde ortaya cikacak yeni
konumlanmayi inceledik.

Sirketlerin 30 Nisan 2006 tarihli finansal verilerine dayanilarak hazirlanmis olan birlesme sonrasi
tahmini acilis bilancosunu inceledidimizde gergeklestirilecedi agiklanan sermaye arttinmliar
sonrasinda bankanin defter degderinin 3,414 milyon YTL'ye, bankanin toplam aktif bayukliginun
ise 38,652 milyon YTL'ye ulasacagi gorilmektedir.

BIRLESME SONRASI TAHMINi BILANGO (Mn YTL)

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 730
Menkul Degerler 10,494
Bankalar ve Para Piyasalari 1,296
Krediler 19,209
istirakler ve Bagli Ortaklar (Net) 685
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 672
Maddi Duran Varliklar (Net) 1,402
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1,510
Diger Aktifler 2,654

Toplam Aktifler 38,652

Mevduat 25,470
Para Piyasalari 793
Alinan Krediler 3,487
Faiz ve Gider Reeskontlar 366
Kargiliklar 1,365
Sermaye Benzeri Krediler 1,360
Diger Yukumldlukler 2,398
Ozkaynaklar 3,414

Toplam Pasifler 38,652

Kaynak: Alan Yatirim, IMKB

Ortaya ¢ikacak yeni bilangoya baktigimizda bankanin tahmini menkul degerler/toplam aktifler
oraninin %27 ile sektdr ortalamasinin altinda olacagi, 6zkaynaklar/toplam aktifler oraninin ise %9’a
yukselecegi gozlemlenmektedir. Banka 25,470 milyon YTL'ye ulasmasi beklenen mevduat hacmi
ile BDDK Nisan 2006 verilerine gbre 254,738 milyon YTL olan toplam bankacilik sektéri mevduat

BIRLESME SONRASI TAHMINi BILANGO RASYO ANALIZi

Menkul Degerler/Toplam Aktifler

Bankalar ve Para Piyasalari/Toplam Aktifler
Krediler/Toplam Aktifler

Mevduat/Toplam Pasifler

Doviz Tevdiat Hesaplari/Toplam Mevduat
Yurtdigi Kurumlardan Krediler/Toplam Pasifler
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

27%
3%
50%
66%
42%
8%
9%

Kaynak: Alan Yatinm, IMKB
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hacmi igindeki payini %10 dizeyine ylkseltecektir. Banka tahmini bilango verilerine goére 19,209
milyon YTL'ye ulasacak olan toplam kredi portféyl ile ise yine BDDK Nisan 2006 verilerine goére
168,968 milyon YTL olan toplam bankacilik sektéri kredi hacmi icindeki payini %11.3 diizeyine
yukseltecektir. Son verilere gére 6 milyon kullanici ve 90 bin Uye isyeri ile %25.5 Pazar payina
sahip olan Worldcard’'in Kogbank kredi kartlarini binyesine katmasiyla birlikte %28e ylkselecek
olan pazar payi, 120 bine yaklasacak Uye igyeri sayisi ve 7 milyona yaklasacak kullanici adediyle
kredi kartlari pazarindaki liderligini pekistirecegdi gortsiindeyiz. Banka birlesme sonrasinda 589’'a
yukselecek yurt igi sube sayisi ile de perakende agdi agisindan Turkiye'deki 4. blyik banka
konumuna yukselecektir.

2006 YILI SUBE SAYILARI

Mevduat Bankalan (Toplam) 6,445
Ziraat Bankasi 1,137
is Bankasi 873
Akbank 674
Yapi Kredi (*) 589
Halk Bankasi 587
Garanti 462
Oyakbank 326
Vakiflar Bankasi 309
Finansbank 264
Denizbank 243
Fortis Bank 205
Sekerbank 204
HSBC Bank 185
TEB 129

(*) Birlesme sonrasi tahmini verileri

Kaynak: Alan Yatinm Tahminleri, TBB

Yap! Kredi Bankasr’'nin tahmini acilis bilangosunun 30 Nisan 2006 verileri ile hazirlandigini
g6zdnune alarak kiyaslanabilirlik agisindan bankalarin 1G 2006 verilerini kullanarak hazirladigimiz
asagidaki tablo bankanin birlesme sonrasinda aktif blyikligi acisindan ise Turkiye’deki 5. bliyiik
banka konumuna gelecegini gostermektedir.

1G 2006 TOPLAM AKTIFLER (Mn YTL)

ZIRAAT BANKASI 66,123
iS BANKASI 65,320
AKBANK 52,226
GARANTI 38,830
YAPI KREDI (*) 38,652
VAKIFBANK 34,128
HALKBANK 30,046

(*) Yapi Kredi tahmini agilis bilangosu verileri

Kaynak: Alan Yatinm Tahminleri, Finnet, IMKB, TBB

Yapi Kredi’'nin tahmini agihs bilangosunu ve 23-08-2006 tarihli piyasa verilerini birlestirerek
hazirladigimiz son tabloda ise birlesme sonrasi ortaya ¢ikmasi olasi yeni degerleme katsayilari ile
ilgili bir fikir vermek istedik. Birlesme sonrasi defter degeri 3,414 milyon YTL’ye ulasmasi beklenen

Alan Yatirnm Arastirma 2 Yap! Kredi Kogbank Birlesmesi - Calisma Notu



ALAN YATIRIM 24.08.2006

Yapi Kredi Bankasi'nin 23 AJustos 2006 kapanis verilerine gore toplam piyasa degeri 5,500 milyon
YTL dizeyinde olup, ortaya ¢ikacak olan yeni durumda buylk 6l¢ekli bankalarin ortalama PD/DD
orani 2.2x diizeyine gerilerken Yapi Kredi'nin de 1.6x PD/DD oraniyla sektor ortalamasina gore
%27 iskontolu duruma gelecegdi gérilmektedir. Bu verilerin 1s1§inda 23-08-2006 kapanis fiyati 2.90
YTL seviyesinde bulunan Yapi Kredi Bankasi hisse fiyatinin 3.97 YTL seviyesine kadar ylikselme
potansiyeli tagidigi sylenebilir.

BIRLESME SONRASI TAHMINi PD/DD KATSAYILARI

PD (Mn YTL) DD (Mn YTL) PD/DD
AKBANK 16,720 6,216 2.7
GARANTI 9,198 3,910 2.4
iS BANKASI 17,130 8,284 2.1
VAKIFBANK 8,122 3,848 2.1
YAPI KREDI (*) 5,500 3,414 1.6
ORTALAMA 2.2

(*) Yapi Kredi tahmini agilis bilangosu verileri

Kaynak: Alan Yatinm Tahminleri, Finnet, IMKB
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Arastirma Mudura: Mutlu Késeahmetoglu

Arastirma Uzmani: Soner Akin

Alan Yatirim Menkul Degerler A.S.: Nispetiye Cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:12 34337 Etiler-istanbul
Santral: 0 212 350 08 00

E-mail: arge@alanyatirim.com.tr

Bu calismada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanh@g kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:55 sayili “Yatinm Danigsmanhgi Faaliyetine iligkin ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig” cergevesinde araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan
sonuglar tercih edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan her tiirlii haber, veri, bilgi, rapor, aragtirma bulgusu, goriis ve oneriler, Alan Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, piyasa kosullari icerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak, herhangi bir maddi manevi menfaat
karsiligi olmaksizin, genel anlamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmistir. Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamligi ve dogrulugu
tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle,
burada yer alan haber, veri, bilgi ve bulgulara dayanilarak yapilan igslemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her
ne sekilde olursa olsun ligiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii kayiptan, Alan Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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