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2006/12 Donemi Mali Tablolar - Bilgilendirme Notu

Yatas, net karin1 2.9 milyon YTL’ye yiikseltti.

Yatas’in 2006 yili net satiglari 2005 yilina gére, %21 oraninda

artis gostererek 137.2 milyon YTL seviyesinde
gergeklesmistir.Buna karsin sirketin 2006 yii SMM’si %18
oraninda artis gdéstererek 97.3 milyon YTL seviyesinde

gerceklesmistir.Yatas’in cirosunun yaklasik %94’UnG  yurtici
satislar olusturmaktadir. Sirketin yurtici satislari gegen yila goére
YTL bazinda %40 oraninda, artis gosterirken, sirketin yurtdisi
satiglari ise %2 oraninda bir azalig gostermistir.

Ote yandan sirketin faaliyet giderleri 2005 yilinda 27.1 milyon YTL
seviyesindeyken, 2006 yilinda 25.6 milyon seviyesine ulasarak
%6 oraninda bir azahs gdstermistir. Tium bu olumlu etkenlerin
sonucunda Yatas'in 2006 yili net esas faaliyet kari bir dnceki yila
gore %139 gibi ylksek bir atigla 14.6 milyon YTL seviyesine
yukselmis ancak ayni donemde sirketin finansman giderlerinin de
%71 artigsla 17.5 milyon YTL seviyesine ylkselmesi sonucu
karhliktaki artis sinirli kalmis ve sirket 2006 yilini 2.9 milyon YTL
net karla tamamlamigtir.

Beklentiler
Sirket, Fransiz Cauval firmasi ile yaptigi anlasma geregi,
Polonya'da Urettigi baz Urdnleri Kayseri Yatas tesislerinde

Uretmeyi planlamaktadir. Bu durum Yatas igin 10 milyon dolarlik
ek ciro beklentisi olusturmaktadir. Sirket Cauval firmasi ile 62.500
adetlik yatak ihracati konusunda anlagsma saglamistir. Bahsi
gecen teslimatlar 2007 yilinin Mayis-Ekim tarihleri arasinda
yapilacaktir. Sirket ayrica kanepe ihracati ve Uretimi igin de
80.000/90.000 parga Uuretim Uzerinde anlagsmaya varma
calismalarini surdirmektedir. Yatas 2007 yih icinde 120 milyon
USS$ ciro ve %15 oraninda bluyiime hedeflemektedir. Sirket ayrica
mobilya fabrikasinda yatirimlarina devam etmektedir.
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degerlemesi sonucunda 3.65 YTL hedef fiyat belirledik. DUnki
kapanis verilerine gore %29 oraninda prim potansiyeli oldugunu
distindigimiz sirket igin, “AL” tavsiyesi veriyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (Mn YTL) 2005/12 2006/12

Satiglar 113.6 137.2 21%
Satiglarin Maliyeti (-) 82.6 97.3 18%
Esas Faaliyetlerden Diger Gel. 23 0.3 -87%
Briit Kar 33.2 40.2 21%
Faaliyet Giderleri (-) 271 25.6 -6%
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 6.1 14.6 139%
Net Diger Gelir/Gid. 1.6 6.6 328%
Finansman Gelir/Gid.(-) 10.2 17.5 71%
Ana Ortaklik DigI Kar/Zarar - - A.D.
Vergi Oncesi Kar -2.6 3.7 245%
Vergi -0.0 0.8 4721%
Net Dénem Kari -2.6 29 214%
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YTL Us$

Fiyat 2.61 1.93
iMKB-100 46,308 34,234
52 Hafta Yuksek: 6.15 3.84
52 Hafta Dusuik: 1.73 1.20
iIMKB Kodu: YATAS
Hisse Senedi Sayisi (Mn): 17
Piyasa Degeri (YTL Mn): 44
Piyasa Degeri (US$ Mn): 33
Halka Aciklik Orani (%): 35
Halka Acik PD (YTL Mn): 16
Halka Acik PD (US$ Mn): 11

S1A S1Y YB
YTL Getiri (%): 38.10 -34.75 31.82
USS$ Getiri (%): 42.23 -36.14 36.97
IMKB-100 Relatif Getiri (%): 3.64 -5.90 1.73
Ort. islem Hacmi (YTL Mn): 3.48 2.59 2.03
Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 2.55 1.76 1.47

2005/12 2006/12

FIK - 11.56
PD/DD 0.79 0.66
FD/VAFOK 5.87 2.84
Hisse Basina Kar (YTL) -0.15 0.17
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Hisse Fiyati (YTL) IMKB-100 Relatif

Ozet Bilango (Mn YTL) 2005/12 2006/12 %Deg.

Dénen Varliklar 93 91 -2%
Duran Varliklar 41 45 8%
Toplam Aktifler 134 136 1%
Kisa Vadeli Borglar 73 67 7%
Uzun Vadeli Borglar 15 17 16%
Ana Ort. Disi Ozser. - - AD.
Oz Sermaye 47 51 9%
Toplam Pasifler 134 136 1%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. ifade edilen gériisler higbir sekilde alig veya satis tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu
bilgilerin ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dolayi dogabilecek zararlardan ALAN YATIRIM hig bir sekilde sorumluluk kabul etmez.




