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: Tarim Makinalari Uretim-Satisi

UZEL.IS
100,050 Bin YTL

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

Halka Aciklik : 17.0%
Ortaklik Yapisi : Uzel Holding 82.0% Piyasa Degeri 280,140 BinYTL/ 181,438 Bin$
- DIl L8 Hisse Fiyati 280 YTL /181 $
- —UzEL IMKB REL. P o _0 Yilin |I_k geyrggmde trakt_or saF|§ hacvmmdekl_ %28 bu;:)umeyle beraber, yaprak yay ye
100 490 Degisim TL (9) 82%  267%  aiav | jant ff;\lallyetlermm devredllmfasmg rag.r'nen, C|[osunu /05,5. grtlrm|§t|r 20Q6 y|.I|n|n ilk
S 300 Degisim $ (%) 376% -36.0%  26.4% geyreg!nde, 2005 yilinin ayni dénemine gore -trakt.or satis hacm|q| %2§ artlrén §|rl.<et|.n, satis
60 2% jMKB Relatif (%) 9.8% -55% -a79 | Qelirlerinde lse "%.5.,.5 artis yasanmlnstlr. §|rket|n . §at|§ h.acn.mjdekl blylmeyi cirosuna
I 150 YTL _ AspDs | Yansitamadigi gorulirken, bunun en énemli nedenini, ciro icerisinde sirasiyla %10 ve %6
20 oo 12 Aylik En Yiksek 4.16 317 | payl bulunan yaprak yay ve jant faaliyetlerinin devredilmesi dolayisyla, 2005 ilk ceyrek mali
0 000 12 Aylik En Duisiik 1.88 1.38 | verilerine yansiyan bu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin 2006 yili mali tablolarinda yer
17/03/2005 09/09/2005 13/03/2006 almamasi olusturmustur. Buna bagh olarak tretim maliyetlerinde 2005 yilinin ilk ceyregine
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T  (yzet Bilango (Bin YTL) 2005  2006/03 | gOre %2.8 diizeyinde diisus kaydedilmesi ise sirketin briit karinda bu donemde %53
E,/D'jcno 15:2@ gﬁéi T. Dénen Varliklar 226230 249,493 | duzeyinde bir artisi da beraberinde getirmistir. Faaliyet giderlerindeki yilin ilk ceyreginde,
FD/Ciro 0.80 _ T. Duran Varliklar 159,941 158,277 | gecen yilin ayni ddnemine gore gorilen %32 dizeyindeki artisa karsin sirketin esas faaliyet
PD/DD 1.48 - Toplam Aktifler 386,171 407,770 | kari 2005 ilk ceyregine gbre %94 artis gostermistir. Bu donemde Uzel Makina'nin EFK matrji
FD/FAVOK 6.00 - Kisa Vadeli Borglar 164,434 183510 | ise gecen yila gore dort puan artarak %9,2 dizeyine yukselmistir.
Mzirjlar 20000 il Uzun Vadeli Borclar 38,690 34,411 . P . : . . . .
Brt Kar 21.46% 18.64% ) ' ' ® Fabrika arazisinin satigina bagli olarak sirketin yil sonu karinda énemli oranda bir
EFK 9.19% 7.149 Ana OrLDisi Ozser. 0 0 bilyime yasanabilecegini distiniiyoruz Yurt icinde traktor sektorinde artan rekabete
EAVOK 11.17% 0.33% 1.0z Sermaye 183,047 189,848 : o : | o 2 ! : : o
Net Kar 5 40% 17859 Toplam Pasifler 386,171 407.770 karsin _y_llln !Ik geyreglndg satis g(_ahrlerlnde blyime gprulen §{rketln s_at|§ gel|rlenn|n“2(.).0(?“ yil
sonu itibariyle, devredilen faaliyetlerden elde edilen gelirlerdeki kaybi da go6zonune
Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T | aldigimizda, 2005 yilina gore %8 seviyesinde gerileyecegini ongoruyoruz. Buna karsin
Satislar 116,981 123,390 5.50% 495,535 456,484 | traktor fabrikasinin tizerinde faaliyetini surdirdigl araziyi satmak icin calismalara baglayan
Satiglarin Maliyeti(-) 99,653 96,913 -2.8% 399,909 371,404 | sirketin, bu satisi yil sonuna kadar gerceklestirmesini ve bu satisa bagl olarak yaklagik 70
Brit Kar 17,328 26,477 52.8% 95,626 85,079 | milyon YTL satis kari elde edebilecegini 6ngoruyoruz. Buna paralel olarak ise Uzel
Faaliyet Giderleri(-) 11,487 15,137 31.8% 54,201 52,495 | Makina'nin 2006 yilinda 81 milyon YTL net kar aciklamasini 6ngoriyoruz.
Faaw(?t Kar / (.Zarar') 5,840 11,340 94.2% 41,426 32583 1 o Hedef piyasa degerimize gore %11 iskontolu iglem goruyor Uzel Makina igin 204.3
Net Diger Gel/Gid -1,186 419 a.d -11,331 74,000 : : . L B
Finansman Giderleri () 3.495 4.280 22 5% 11.025 11.412 mfly0n dol.ar (hlsse-ba§|na" net 3,15 YTL) he.(?ef.pllylasa degen k}fe§apl!ypr, bu degerimize
Ana Ortakiik Dis! Pay 0 0 0.0% 0 o | gore %11 iskontolu islem goren sirket hisseleri ile ilgili olarak "TUT" 6nerisinde bulunuyoruz.
Vergi Oncesi Kar 1,158 7,479 545.7% 19,069 98,171
Vergi(-) 890 709 -20.3% 3,192 16,689
Net Donem Kari 268 6,770 2426.5% 15,877 81,482

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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