Sektor Notu

s

MERKEZ MENKUL DEGERLER
v" Yil sonunda kredilerde kismen de olsa canlanma s6zkonusu...

Bankacilik _ _
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Y1l sonu itibariyle gerek bankacilik sektériinde gerekse konut sektériinde bir birbiri ardina
kampanyalarin devreye girmesiyle kredilerde kismen de olsa canlanma vyarattidi
goriliyor. Cumhurbaskanhidi secimi belirsizligi asilana kadar kredilerde kayda deger bir
yiikselis beklemezken, kurumsal ve ddviz kredilerindeki artisa dikkat gekmek istiyoruz.

v IMKB performanslan gelismekte olan piyasa degerlemelerinin altinda
kalindigina isaret ediyor

Sektoér Verileri - IMKB

Banka Sermaye Ozsermaye FK* DDx__ Piyasa Degeri(USD)
Akbank 2,200,000,000 6,634,698,000 12.82 2.80 13,000,000,000,000
Is Bankasi 2,756,585,000 9,477,115,000 12.31 1.95 12,915,468,181,818
Garanti Bankasi 2,100,000,000 4,381,806,000 9.13 2.29  7,019,580,419,580
Vakifbank 1,279,000,000 4,169,857,000 10.55 2.02  5,903,076,923,077
Yapi Kredi Bankasi 1,896,663,000 1,764,126,000 15.74 2.68  3,302,581,027,972
Biiyiik Olcekli Bankalar Ortalamasi 12.11 2.24
Tekstilbank 300,000,000 326,554,000 44.18 1.49 339,860,139,860
Fortis 385,781,000 1,112,734,000 14.51 1.53  1,187,018,461,538
Sekerbank 125,000,000 355,592,000 20.98 1.65 410,839,160,839
TEB 76,500,000 523,403,000 11.18 2.46 898,741,258,741
Asya Bank 300,000,000 584,169,000 12.46 2.77  1,132,867,132,867
TSKB 300,000,000 541,912,000 8.34 1.46 553,846,153,846
T.Kalkinma Bankas! 160,000,000 553,754,000 5.98 1.88 727,272,727,273
Orta Olcekli Bankalar Ortalamast 16.80 1.89
Alternatifbank 224,265,000 182,464,000 12.46 3.07 392,071,678,322
Denizbank 316,100,000 1,142,583,000 23.15 4.07  3,249,419,580,420
Finansbank 1,250,000,000 1,983,717,000 11.06 3.62  5,026,223,776,224

Denizbank , Finansbank ve Alternatifbank 6zel durumlari nedeniyle bu degerlendirmeden
diginda tutulmustur

IMKB'de pozitif ivmeli hareketlerde siirekli olarak 6n plana cikan bankacilik sektorii
hissellerini, mali analiz bazinda ele alirsak biiyiik dlgekli bankalar icerisinde Is Bankasi C,
Garanti Bankasi ve Vakifbank’in , orta dlgekli bankalar igerisinde ise TSKB ve TEB'in
on plana ciktigini goriiyoruz. Olasi ylikselislerde s6zkonusu hisselerin takip edilmesini
Oneriyoruz.

Ote yandan gelismekte olan piyasalarda islem géren bankacilik carpanlarinin altinda islem
goriyor olmasi nedeniyle sektdriin cazibesinin olumlu piyasa sartlan altinda avantaja
donebilecegini distnuyoruz.

Gelismekte Olan Piyasalarda Bankacilik Verileri

F/K* DDx Piyasa Degeri (USD)
Banco Bradasco (Brezilya) 13,1 6,2 37,700,000,000
Banco Itau Brasil (Brezilya) 16,3 6,8 35,200,000,000
Unibanco (Brezilya) 13,2 4,1 16,000,000,000
ABSA (G.Afrika) 11,0 2,8 11,000,000,000
OTP Bank (Macaristan) 13,7 3,4 11,000,000,000
PKO (Polonya) 25,5 51 16,000,000,000
Bingbank Pekao (Polonya) 23,2 4,7 13,000,000,000
Erste (Cek Cum.) 20,8 2,4 23,000,000,000
Komarcni (Cek Cum.) 13,5 2,1 5,200,000,000
Privredna Banka (Hirvatistan) 23,9 4,0 4,000,000,000
Vseobecna Uverova (Slovakya) 13,1 2,8 2,000,000,000
Bank Hapoalim (Israil) 7,1 1,4 6,100,000,000
Bank Leumi (israil) 6,1 1,3 5,500,000,000

*Tahmini 2006 F/K verileridir.



