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SODA SANAYI Reuters Kodu : SODA.IS “TUT"

E:ﬂgi;;?kusu Tg?gz Odenmis Sermaye 62,630 Bin YTL 26 Mart 2007
Ortaklik Yapisi : T.Sise ve Cam Fab. A.S. 69.7% Piyasa Degeri ;447,805 BinYTL/ 325,132 Bin$
AR CRnm 52 A2 Hisse Fiyat : 715YTL / 5198
SODA IMKB REL. ® Sirketin konsolide cirosu 2005 yil sonuna gére %23.9 artmistir - Soda Sanayii, Bosna Hersek'teki
290 1200 Perf‘o‘rmans LAV S Al e Ak yatirim ile Bulgaristan/Sodi'deki Uretim ortakligindan sonra, soda alaninda yurt diginda ikinci 6nemli
1000 Degisim TL (%) 12.3%  -2.1% -0.2% T L - ;
200 500 Desisim 5 (%) oa%  1o% 7% yatirimini gerceklestirmistir. Sirket, _b_u yatirimla yillik soda utretimini yaklasik %20 artlrarak.1.4 milyon tona
oo o egisim s 0 e . . cikarmigtir. Yurt disinda gerceklestirilen bu yatirmlar sonucunda 2005 yilinda %49.4 olan ihracatin toplam
oo IMKB Relatif (%) -11.9% -11.8% 24% | icindeki pay!, 2006 yil sonunda %51.3'e yiikseltmistir. Bu gelismeler sonucunda sirketin yurt ici satislari
100 200 _ YTL Usd | 2005'e gore %20.5 artarken, yurt digi satislari %30.1 artis gostermis ve konsolide satiglar %23.9 artarak
. 000 12 Aylik En Yuksek 8.15 5.92 | 335.2 milyon YTL'den 415.4 milyon YTL'ye ulagmistir.
18.01.2006 12.07.2006 11.01.2007 12 Aylik En Dtk 5.00 2.95
® FAVOK marji %17.4'e yikseldi - Yiin son geyreginde ilk madde ve malzeme giderleri ile stoklarda
Piyasa Gostergeleri 2006/12 _ 2007/12T (yzet Bilango (Bin YTL) 2005112 2006/12 | Yyasanan artisin etkisiyle 3C06'da %73.4 olan SMM / Ciro oraninin 4C06'da %76.2'ye ¢ikmasina ragmen
FIK 6.87 736 T Dnen Varliklar 136358 186323 | Y!'n tamamina bakildiginda yeni yatirimlar ile birlikte uygulanan tasarruf tedbirleri ve modernizasyon
PDICiro 1.08 0.90 T Duran Varlki 3581412 449'507 calismalari sayesinde, SMM / Ciro orani yaklasik 7 puan azalarak YSO05'teki %83 diizeyinden %76.2'e
FDICiro 125 - 1R é“ o ' ’ gerilemistir. SMM'de yasanan iyilesmenin yaninda, faaliyet giderlerinde de yasanan iyilesme ile birlikte sirket
EB:FDAD\/OK é'gg - Toplam Akgfler 494770 635830 | FAVOK'G %92.3 artigla 37.5 milyon YTL'den 72 milyon YTL'ye yikselmis, YS05'te %11.2 olan FAVOK mariji
T 2006}12 ST Kisa Vade||.Bor§|ar 67,948 102,955 | ise YS06'da %17.4'e ulasmistir.
=T >3 80% 25 2A%, Uzun Vadeli Borglar 61,098 87,784
EFK Marjl 10.61% 12.24% Ana Ort.Digi Ozser. 0 11,414 | ® Yikselen kisa ve uzun vadeli borglar nedeniyle sirketin finansman giderleri artti - Yurt disinda
FAVOK Mariji 17.38% 18.00% T.0z Sermaye 365,725 433,677 | gerceklestirilen satin almalar ve kapasite artirim yatirimlari igin kullanilan dig kaynak nedeniyle sirketin 2005
Net K. Marj 15.70% 12.20% Toplam Pasifler 494770 635830 { Yl sonunda 8.5 milyon YTL olan net nakit pozisyonun 2006 yil sonunda 35.3 milyon YTL net borg pozisyona
donusmesi sonucunda, YS05'te 2.6 milyon YTL olan finansman giderleri YSO6'da 9.6 milyon YTL'ye
Bin YTL 2005/12 2006/12 %Deg. 2007/12T yukselmistir. Ancak, 6zkaynak yontemi ile konsolide edilen istiraklerden elde edilen gelirlerde yasanan artis
Satiglar 335,268 415,416 23.9% 498,500 | nedeniyle net diger faaliyet gelirlerinin 6.4 milyon YTL'den 25.1 milyon YTL'ye ylkselmesi sonucunda
Satislarin Maliyeti(-) 278,135 316,617 13.8% 372,682 sirketin vergi 6ncesi kari %288 artarak 15.5 milyon YTL'den 60.5 milyon YTL'ye yikselmistir.
Brut Kar 57,184 98,852 72.9% 125,817 . . o . .

. . . ® Net kar %411 artarak 65.2 milyon YTL'ye yukselmigtir - Sirketin kar marjlarinda yasanan iyilesme
Faal!yet Giderleri(-) 45,409 54,759 20.6% 64,805 sonucu yukselen faaliyet karinin yaninda, 2005 yilinda %30 olan kurumlar vergisinin 2006 yilinda %20'ye
Faa"Y?t Kari / (;ararl) 11,775 44,093 274.5% 61,012 dusarilmesi, vergi giderlerinin pozitife ddnmesine ve 4.6 milyon YTL gelir yazilmasina neden olmustur. Kar
N_et Diger GeI(G|d ] 6,440 25,111 289.9% 25,000 marjlarinda yasanan iyilesmeyi 2007 yilinda da koruyacagini disindigimiiz Soda Sanayi'nin 2007 yil
Finansman Giderleri (-) 2,639 9,632 265.0% 10,000 | sonunda 498 milyon YTL ciro ve 60 milyon YTL net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu beklentiler isiginda,
Ana Ortaklik Digl Pay 0 954 a.d. 0 | indirgenmis Nakit Akimlari yéntemine gére sirket icin 350 milyon dolar hedef deger belirliyoruz. Cari piyasa
Vergi Oncesi Kar 15,576 60,526 288.6% 76,012 | degeri 325 milyon dolar olan Soda Sanayi icin, belirledigimiz hedef degere gére %7.6 kazandirma
Vergi(-) 2,835 -4,678 a.d. 15,202 | potansiyeli tasimasi nedeniyle "TUT" 6nerisini veriyoruz.

Net Donem Kari 12,741 65,204 411.8% 60,810

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



