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Faaliyet Konusu :  Bankacilik Reuters Kodu AKBNK.IS
Halka Aciklik %34 Odenmis Sermaye 1,800 mn YTL
Ortaklik Yapisi :  Sabanci Holding %34 Piyasa Degeri 21,420 mn YTL/ 16,148 mn $
Sabanci Ailesi %23 Hisse Fiyati 11.90 YTL/ 897 $
Diger %9
AKBNK —— IMKB REL Hisse Performans
1450 12001 Hisse IMKB-Rel 2005 yilinda izledigi agresif stratejiyle bilangosunu 6nemli oranda buylten
1250 100011 Ay -4% -4% Akbank, cari donemde satilmaya hazir menkul kiymetlerden yapilan satiglarla
1999 e menkul/aktif oranini %34 seviyelerine gekerken, krediler portfdylnin aktifteki
85.0 600.1 6 Ay 28% 4% o .. . = s . .
o so0.1 payini %47 dizeylerine tagsimistir. Ote yandan 1C06’da, 2005 yili iginde sunulan
450 w01 YBG 8% -4% cazip faiz oranlarinin katkisiyla 32.2 milyar YTL'ye ulasan mevduatlardaki
250 01 bldylimenin ise 2005’e gbre yavasladigi gézlenmistir.
30/04/2004 25/10/2004 26/04/2005 19/10/2005 20/04/2006
e Cari ddnemde YS05’e kiyasla %11’lik artisla 24.5 milyar YTL'ye ulasan krediler
Rasyolar *(2005/03) 2005/12 2006/03 %(*2005I03) 2005/12 2006/03 portfoyundekl buyumede ||k __geyrekte %20 artls gdsteren KOB| kredileri ve 0/015
Likit Aktif/T. Aktif 51% 48% Krediler Pazar Payi 144 146 buyuyen tgketlm kredileri 6nemli rol oynamis, bu kredi gruplarlnln portfoy_
Menkul Deg./T.Aktif 38%  34% . , ’ ' genelindeki pay1 %69’a ulasmistir (YS05:%66). Bankanin kredi kartlari alanindaki
Mevduat/T Akiif 62%  60% KrediKartiPP(Hacim) 138 137 pozisyonunu hacim ve pazar payl acisindan korudugu gozlenirken, kredi
Krediler/T.Aktif 42%  47% Yatinm Fonu PP 130 140 kartlarinda yasanan hizli biyimenin olusturdugu riske karsin, mevcut kredi karti
Takipteki Al./Krediler 16%  17% gyR(%) 214 199 takipteki alacak orani %8.2 dizeyiyle henliz ciddi bir tehlikeye isaret
Karsilik Orani 100%  100% * etmemektedir. Ote yandan, 1C06’da déviz bazli kredilerde spread’ler yil sonuna
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. sa%* 579 OrtAKLKar 3.9 3.8 " RV Ry .
Net Ueret&Kom Gel T Faalivet Gel. 7% 18% OrtOzs.Kar 29 7+ 315 gore de_g|§|m gostermezkﬂen‘Z portfoyln /oG_?_SlW oIU§turan’YTI._ kredllerlr] for?Iama
° y maliyetinde kaydedilen dustse karsin, getirilerin de 4C05’teki %25 seviyesinden
%23’e gerilemesi, banka net faiz marjinin YS05 ile ayni, %5,4 seviyesinde
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/03 2006/03 %o kalmasina neden olmustur.
Kredilerden Alinan Faizler 568 844 49% .
Menkul Degerlerden Alinan Faizler a74a 610 29% ¢ Ote yandan, bireysel pazardaki girsimler neticesinde artan Ucret ve komisyon
Faiz Gelirleri 1,066 1,493 40% gelirleri ile 2005’te ayrilan karsilik tutarlarinin bir kisminin geri gevrilerek diger
Mevduata Verilen Faizler 342 664 94% faaliyet gelirlerine yansitiimasi faaliyet gelirleri toplamindaki artista etkili olmustur.
Faiz Giderleri 460 838 82% Bunun yani sira, reklam ve pazarlama giderlerinde kisintiya gidilmesine paralel
Net Faiz Geliri 606 655 8% olarak faaliyet giderlerinde 4C05’e kiyasla kaydedilen ciddi gerileme ve 1C06'da
Net Ucret&Kom.Gelirleri 134 182 36% bankanin ayirdigi vergi karsiligini %30’dan %20’ye ¢ekmesi, kaydedilen net kar
Eet I—'__'Cat”;al':/?ar‘_f"_rr | 8?? 4 0;2 1;?; artisinda énemli rol oynamistir. 1C06 bilangolarindaki performans, bankanin
K?:d?’fe Dig ';\Ie rK'ar;p ami 65 o> aso 2006 yil ortalama ézsermaye karliigi hedefi olan %27 seviyesini yakalayacagina
Faaliyet Ka",l ’ ) 482 603 25% isaret e_ttiginden, Akbanl_< icin yll sonu net I_<ar tahmini_mizi '1,48 milyar__ YTI__’d_en
Vergi Oncesi Kar 502 625 259 1,70 milyar YTL'ye revize le.dlyor, 21.:3 mllygr YTL'lik dederleme dlzeyimize
Net Dénem Kar/Zarar: 352 501 42°% dayanarak AKBNK hisseleri icin “TUT” 6nerimizi koruyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.






