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Ortaklik Yapisi . T. is Bankasi A.S. 66.1% Piyasa Degeri 1,990,450 Bin YTL / 1,295,023 Bin $
- e Leleling e L Hisse Fiyati 470 YTL /306 $
—siSE IMKB REL. oy Bl e ® 2005 yilinda $i§§ Cam’ln cirosu %§.6.ar-t|§ gfjsterdi Sise Cam Holding, ih.r'acatt.aki
140 700 Degisim TL (%) L0%  197%  539% ar't|§a paralel konsolide cirosunu be,klentllerlmlz dogrult,usun(la'la gecen -y|I|n ayni dénemine
120 :gg Degisim $ (%) 323% -31.4% 3850 | 90re 6.6 aytnrarak VAf96'3 mn YTL.den :'-329.2 mn YTL'ye yukseltmlgt!r.. Bununla beraber,
100 400  IMKB Relatif (%) 3.8%  2.5% 120, | 2006 yilinin ilk ceyreginde de YTL'nin deger kazanmaya devam etmesi, ithalatin artmasina
80 300 vTL _ Asps | neden olurken, ylikselen rekabet ortami sirketin fiyat artisini sinirlandirmistir. Artan ithalat
60 fgg 12 Aylik En Yiksek 6.35 286 | nedeniyle yurtici satiglar sadece %3.2 artis gosterirken yurtdigi satiglar %10 artis
40 000 12 Aylik En Diistk 317 230 | gOstermistir. Satislarin sektorler itibari ile dagilimina bakildiginda ise ithalatin en fazla
18.03.2005 12.09.2005 14.03.2006 etkiledigi sektorler olan diiz camdaki artis %5.2 ve cam esyasindaki artis %3.2 ile sinirli
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T  (yzet Bilango (Bin YTL) 2005  2006/03 | kalirken, cam ambalaj ve kimyasallar satislari gecen yilin ayni dénemine gore sirasi ile %16
P o 2o 62.5¢ 7. Donen Varlilar 1346127 1,494,616 | Ve %10 artis gostermistir.
FD/Ciro 107 . T.Duran Varliklar 2,839,693 2,854,649 | ® Maliyetlerde yaganan ylkselig girketin kar marjlarinin bozulmasina neden olmustur
PD/DD 0.92 - Toplam Aktifler 4,185,821 4,349,265 | Artan ihtalat nedeniyle yasanan rekabet ortaminda fiyat artislarinin sinirlanmasinin yaninda
FD/FAVOK 4.57 ~ Kisa Vadeli Borglar 660,560 667,402 | maliyetlerde yasanan artis nedeniyle sirketin 1C05'de 34.1% olan briut kar marji, 1C06'da
Z:J?E;r é%o%gz 3?;0;/: Uzun Vadeli Borglar 719,603 850,333 | 30.8%’e gerilemistir. Maliyet artiglarinin sebebine bakildiginda yeni yatinmlar nedeniyle
EFK 2.45% 8.83% AnaOrt.Disi Ozser. 674575 673,602 | ylUkselen amortisman giderleri ve stoklardaki artistan kaynaklandigi gérulmektedir. Maliyet
FAVOK 20.24% 20.97% T.0z Sermaye 2,131,083 2,157,928 | artiglarinin yaninda faliyet giderlerinde de yasanan 1.5 puanlik artis sonucunda sirketin,
Net Kar 3.37% 1.36% Toplam Pasifler 4185821 4,349,265 | FAVOK marji %25'den %20'ye gerilemis ve FAVOK gecen seneye gore %14 azalarak 124
mn YTL'den 107 mn YTL'ye dismiistiir. Konsolide FAVOK rakkamindaki bozulma agirlikli
Bin YTL SllEE Al Y 2005 2006T | olarak diiz cam, cam esya ve cam ambalaj segmentlerinden kaynaklanirken, sadece
Satiglar o 496,394 529,240 6'62@ 2,221,121 2,332,177 | \imayasallar segmentinde faaliyet gosteren Soda Sanayi'nin maliyetlerindeki iyilesmenin
Faaliyet Giderleri(-) 108.791 123.540 13.6% 430978 536,401 ® Sise Cam 1906..d0ne_rn|nde net kf_;mm %44 gzaltarak 31.9 mn YTL'den 17._8 m.n
Faaliyet Kari / (Zarar) 60,593 39.414 -35.0% 289 608 205,962 YTL’'ye dusurmustur Maliyetler ve faaliyet glderlermde- yasanan artlls sonrasinda sirketin
Net Diger Gel/Gid 15,594 7.833  -150.2% 167,965 -150,000 | 1G05'de 6.4% olan net kari marji 1C06’da 3.4%’e gerilemistir. Yeni yatinmlarin devreye
Finansman Giderleri (-) 17,263 591 -103.4% 5,156 7,000 | girmesi ve Cin'den yapilan ithalata sinirflama getirilimesi sonrasinda, Trakya Cam igin
Ana Ortaklik Disi Pay -11,656 7,522 a.d. -61,395 o | yapmis oldugumuz 2.332 mn YTL konsolide ciro tahminimizi koruyoruz, bununla beraber
Vergi Oncesi Kar 47,267 24,651 -47.8% 55,092 48,962 | marjlardaki bozulmanin beklentilerimizin Uzerinde olmasi nedeniyle yil sonu net kar
Vergi(-) 15,346 6,825  -55.5% 60,945 17,137 | tahminimizi 31.8 mn YTL'ye ¢ekiyoruz.
Net Donem Kari 31,921 17,825 -44.2% -5,853 31,825

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



