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2006 - 03 D6nemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

Cimsa ; Reuters Kodu CIMSA.IS 26 May1s 2006
Eﬁg?gﬁ?kusu %I?Beozto, Klinker ve HB Uretimi-Satisi Odenmis Sermaye 121,306 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Sabanci Holding 44.5% Piyasa Degeri 1,049,293 Bin YTL/ 681,802 Bin$
: Adana Cimento 15.7% : g
T 10.0% Hisse Fiyati 8.65 YTL /562 $
CIMSA IMKB REL.

160 1200 LErGINANS 1Avik SAVk 12AVk | e Satis gelirlerinde %43 diizeyinde bilyiime kaydetti 2006 yilinin ilk ceyreginde 88
12 1000 Degisim TL (%) -22.3%  -187%  8L7% | mjlyon YTL satis gelirine ulasan Cimsa, satis gelirlerini gecen yilin ayni donemine gore %43
100 800 ,Deg@im“f’/") -334%  -306%  63.4% seviyesinde artirmistir. Bu artista, yukselis trendini surdiren cimento fiyatlari ve 2005 yil

22 600 MKB Relatf (%) -5.3% 36% 194% | sonunda Standart Cimento'nun devralinmasi ile kazanilan ek kapasite 6nemli rol oynamistir.

:g :Zz 12 Ayl En YOksok 1:;; A:[;f q:_imento fiyatlarindaki yu!<ar| ydnlu_sgyre ve Standart (;im(_anto‘nun onumuzdeki donemlerde

0 000 12 Ayl En Diisiik 513 27, | Ciroya katkisinin artacagi beklentimize paralel olarak Cimsanin 2006 yili sonunda 457
18/03/2005 12/09/2005 14/03/2006 milyon YTL satis gelirine ulasacagini 6ngoruyoruz. Kar marjlarinda gorulen yaklasik 10
Plyasa Gostergeleri 3006/03 2006T Gzet Bilango (Bin YTL) 2005 200603 | Puanin Uzerindeki artiglari ise, Cimsa'nin son donemlerde maliyetlerini kontrol altina almak
FIK 8.47 7.87 T Lonen Varlikiar 145165 164,503 icin yaptigi yatirimlarin bir sonucu oldugunu dusunityor ve kisa vadede kar marjlarindaki
E[[)’/’gl'rrg g;g 229_ T Duran Varlikiar 756105 762,503 | Yukart yonlu seyrin devamini bekliyoruz.

EB;FDEV(..)K ;;g ) ::;ig:;?:rdar ggé’zgz i;:gii ® 2006 yili sonunda 133 milyon YTL net kar aciklamasini bekliyoruz Standart
Marjiar 2006/03 20067 | el Borclar 202'042 202’375 (;lmento'yu_ alm_ak icin _kullandlgl krediye I_Jagll olarak 177,5 milyon YTL net borg pozisyonu
Brit Kar 38.09% 40.05% ] ' ' bulunan sirketin, mali performansindaki olumlu gorinim devam etmektedir. Yilin ilk
EFK 3090%  33.05% AnaOrtDisi Ozser. 0 91 ceyreginde 29 milyon YTL net kar aciklayan ve gecen yilin ayni ddnemine gére karini %95
FAVOK 42.30%  43.00% T.OZSermaye 628,962 599798 | ortiiran Gimsa'nin, 2006 yili sonunda ise 133 milyon YTL net kara ulasmasini bekliyoruz.
Net Kar 33.34% 29.14% Toplam Pasifler 901,360 927,096

BT >005/03 5006/03 % 5005 SO06T ® Cari piyas_a degerine gore %53 prim potansiyeli tasiyor Operasyqnel alandaki
Satiglar 61,919 88 444 12 8% 358.133 457 482 b§§ar|sm| mali verilerine de yansitan C}lmsa'_nln_ pu performansm_l,' Ozellikle Standart
Satiglarin Maliyeti(-) 44,006 54.756 24 4% 228,442 274,241 Cimento'yu devralmasi sonrasm_da ar_ta_n kap_aS|teS| ile beraber yurt icinde artmaktg c_)la_n
Briit Kar 17,913 33,688 88.1% 129,691 183,241 talebe bagh olarak, devam ettirmesini bekliyoruz. Standart Cimento'yu da ekledigimiz
Faaliyet Giderleri(-) 5.972 6.356 6.4% 23,153 32,023 dggerlemev ga_lllgmasma gore Cimsa icin 1 mllyvar _dolar“(h|sse bas!na 13,25_YT_L) hedef
Faaliyet Kari / (Zarar) 11,941 27,332 128.9% 106,538 151,217 | Plyasa _degen_ hesapliyoruz. Mgvcutwpl_ya§a“ d?gerlne gore %53 prim potansiyeli tasiyan
Net Diger Gel/Gid 7.305 10,036 37.4% 10,488 30,000 sirket hisselerine yatirim yapilabilecegini dustintyoruz.

Finansman Giderleri (-) 48 4,211 8746.1% 992 15,000

Ana Ortaklik DigI Pay 0 0 0.0% 0 0

Vergi Oncesi Kar 19,199 33,157 72.7% 125,033 166,217

Vergi(-) 4,085 3,671 -10.1% 15,522 32,911

Net Donem Kari 15,114 29,486 95.1% 109,511 133,306

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



