$eker %Yattrlm 2006 - 03 Donemi Mali Tablolan - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

Migros Reuters Kodu : MIGRS.IS 26 Mayis 2006
Ezﬁlg/i;l(ﬁ?kusu Z’g.réa;ende igeells Odenmig Sermaye 158,355 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Kog Holding 51.1% Piyasa Degeri ;2,026,944 BinYTL / 1,337,917 Bin $
Hisse Fiyati : 12.80 YTL /845 $
MIGRS IMKB REL. ® 1C06'da net satis gelirleri 953 milyon YTL seviyesine yiikseldi - 2005 Agustos ayinda Tansas’in
170 { 2000 Perjormans LAyl s Ayt 12 aylik % 78.1'ini toplam 427 milyon dolar karsiligi satin alan Migros, Tansas'in faaliyetlerini konsolide mali
150 | 1600 Degisim TLO(%) '16'8?’ '15'9?’ 48'7?’ tablolarinda dahil etmesinin ardindan net satislarini oldukga artirmistir. 1C06 itibariyle yurtici ve yurt
ﬁg 12.00 Peg's'm $ (_A’) 287%  -282%  33.7% disinda toplam 791 magazasinda 614.366 m? net satis alanina sahip olan Migros, konsolide net satis
90 | 8.00 IMKB Relatif (%) 1.3% 7.3% -2.3% gelirlerini 1C05’e gore %69 artirmis ve 953 milyon YTL seviyesine yukseltmistir. Tansas’in dahil oldugu
70 ] 4.00 YTL _ ABDS$ | magazalar yanisira yurtigi ve yurtdisinda agmis oldugu yeni magazalar sonrasinda artan net satis alan
50 000 12 Aylik En Yiksek 16.10 1227 | ve miisteri sayisindaki artis, net satis gelirlerinin artmasinda etkili olmustur. Migros, toplam konsolide
18/032005 01/08/2005 15/112/2005 04/08/2006 12 Aylik En Diisiik 8.78 6.37 | satislarinin 832 milyon YTL'lik kismini yurtigi operasyonlarindan elde ederken, Tansas'in faaliyetlerinin
_ _ _ . de etkisiyle yurtici satis gelirlerini 1C05’e gére %78 artirmistir.
E/'Kasa Soetorgeler] 2022{2; 210; g; Ozeleila"9° (Bin YTL) 2005 200603 | e Migros yurt disi faaliyetlerine hiz verdi — Sirket yurt iginde devam eden yatinmlari yani sira basta
PD/Ciro 066 050 |- Donen Varlikiar 740283 697276 | Rusya olmak (izere yurt digi faaliyetlerine hiz vermistir. 1C06'da toplam 26 milyon YTL yatirim
FD/Ciro 0.90 _ T.Duran Varliklar 1,620,595 1,629,844 | gerceklestiren Migros bunun 11 milyon YTL’lik kismini Rusya’ya gerceklestirmistir. Rusya’ya 2006 yili
PD/DD 2.78 - Toplam Aktifler 2,360,878 2,327,120 | icinde 6 yeni magaza acan Migros'un 1C05’te toplam 109 bin m? seviyesinde bulunan yurt digi net satis
FD/FAVOK 11.69 - Kisa Vadeli Borglar 888,665 864,985 | alanini 1CO06 itibariyle yaklasik olarak 145 bin m? seviyesine cikarmistir. Migros, buna bagli olarak yurt
::]?::;r 20223:322 ;Zgi/: Uzun Vadeli Borglar 680,053 643,698 | disi gelirlerini 1C05 gore %22 artirarak 121 milyon YTL seviyesine ylkseltmistir.
EFK 35% 4.3%, AnaOrtDis Ozser. 85,230 89,024 ® Migros ilk ceyrekte 17 milyon YTL kar kaydetti - Yurt ici ve yurt disi faaliyetlerinde olumlu bir
FAVOK 6.5% 790, T.0zSermaye 706,030 720413 | performans gosteren Migros, Tansas'in da operasyonlarina katilmasi ile birlikte artan net satis
Net Kar 18% 26% Toplam Pasifler 2360878 2327120 gelirlerine bagl olarak marjlarini daha da iyilestirmistir. 1C05’te %24 seviyesinde bulunan brut kar

marjini 1G06'da%25 seviyesine yiikselten sirketin FAVOK marji da %6'dan %7'ye ylkselmistir. Diger
Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T | Yandan Migros, 2005 yili icinde Tansas_’.ln fingnsmanlnda kullaniimak L]zen_a 15_0 mn dolar ve §0 mn
Euro, Rusya yatirimlarinda kullaniimak tzere ise toplam 160 mn dolar seviyesinde uzun vadeli kredi

0,

Satiglar o 965,536 953,287 68.60A> 2,686,100 4,056,266 kullanmigtir. Kullanilan krediler sonrasinda sirketin 1C06 itibariyle net 208 milyon dolar net borg
Sa.t.|§lar|n Maliyeti(-) 435,604 717,292 64.7% 2,049,104 3,064,341 pozisyonu bulunmaktadir. 1C06'da YTL'nin déviz karsisinda deger kazanmasi sonrasi 7 mn dolar kur
Briit Kar 129,932 235,995 81.6% 636,996 991,924 | a1k geliri kaydeden sirketin bu durum karina olumlu yansimistir. Ancak banka faiz giderlerindeki artis
Faaliyet Giderleri(-) 112,074 202,422 80.6% 529,614 818,107 | sonrasi sirketin finansman giderleri 1C05'e goére %83'lik bir artisla 27 milyon YTL seviyesine
Faaliyet Kari / (Zaran) 17,858 33,573 88.0% 107,382 173,818 | yikselmistir. Tim bunlar ve 6zellikle operasyonel gelirlerindeki artis sonrasinda Migros'un kari 1C05'e
Net Diger Gel/Gid 11,288 18,198 61.2% 58,339 65,792 | gore %100 artarak 17 milyon YTL seviyesinde gerceklesmistir.
Finansman Giderleri (-) 14,600 25,114 72.0% 64,034 100,457 | © Migros"un satiglarini YS06'da 4 milyar YTL seviyesi lizerine g¢ikaracagini diisiiniiyoruz-
Ana Ortaklik Disi Pay 873 -3,264 ad. -3,366 o | Tansas'in IMKB'de Mlgros’ adi _alt_mda. plr_legmesml onumuzdeki aylard_a tamamlayiyacak olan sirket,
Vergi Oncesi Kar 13,600 23,325 71.5% 98,279 139,153 T?nsagl ve Macro Center'in klmllklgrml ise korumayi hedeflemektedir. Tan.sag,' In operasyonle}rlm

] bunyesine katmasindan sonra oraganize perakende pazarinda %22 pazar payi ile lider olan Migros'un,
Vergl(:) 5,013 6,200 ad. 24,574 31,820 artan yurt ici satislari yani sira yurt disi operasyonlarindan elde edecegi gelirleri sonrasinda kosolide net
Net Donem Kari 8,587 17,125 99.4% 73,705 107,334

satis gelirlerini 2006 yili sonunda 4 milyar YTL seviyesi lizerine gikartmasini bekliyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorlsler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



