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Anad 0o I u Cam Reuters Kodu : ANACM.IS 26 Mayis 2006
Eﬁgf;ﬁ?k“su ; fgg]o/i‘mba'aj Odenmis Sermaye 151,432 Bin YTL
Ortaklk Yapisi : T.Sise ve Cam Fab. A.S. 70.3% Piyasa Degeri : 729,901 Bin YTL/ 474,887 Bin$
- bl 10.7% Hisse Fiyati : 482 YTL /314 $
ANACM IMKB REL. ® 1C06 doneminde Anadolu Cam’in cirosu %17 artig gostermistir Yurt disi yatinnmlarin
goo Performans 1Ayhk 3 Aylik 12 Aylk . . . . ;
140 700 Degisim TL (%) 16.2%  25.2% 4% devrey_e girmesi ve artan ’|hracat sayesmde'Ana.(.JIqu Cgrr!, 1C05 _de 97.9 vr_nn YTL olan
120 ggg Degisim $ (%) 28.2% -361%  -64% | Konsolide satislarini, 1(}06“da 1:_L5.2 rIm YTL'ye yukseltmistir. _Y|I|n |ka ceyreginde yurt disi
100 400 IMKB Relatif (%) 21%  -46% -31.4% | Satislar gecen yilin ayni dénemine gore %39 artarken, YTL'nin deger kazanmaya devam
80 3.00 YTL _ Asps | €tmesine badli olarak, ithalatin yarattigi rekabet ortaminda yurt ici satiglar sadece %8 artis
60 igg 12 Aylik En Yiiksek 6.73 516 | 9gOstermistir. Yurt disi satiglarin artmasina bagli olarak ihracatin toplam satislar icindeki payi
40 000 12 Aylik En Digiik 4.55 314 | %32.77den %38.6'ya yikselmistir. Onumuzdeki donemde, devam eden yurt disi
18.03.2005 12.09.2005 14.03.2006 yatinimlarinin tamamlanmasinin ardindan ihracat oraninin artmaya devam edecegini
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T  (zet Bilango (Bin YTL) 2005 2006/03 | duslnlyoruz.
P o e 2322 7. Donen Varlikiar 270116 341,168
ED/Ciro 201 . T. Duran Varliklar 771549 827,201 | ® Girdi maliyetlerinde yagsanan yiikselig marjlari olumsuz etkiledi Ciroda yasanan
PD/DD 1.17 - Toplam Aktifler 1,041,665 1,168,459 | artisa ragmen girdi maliyetlerinde yasanan yukselis nedeniyle sirketin 1C05'de %34.82 olan
FD/FAVOK 6.14 - Kisa Vadeli Borglar 189,107 249,698 | brut kar marji, 1C06'da %26.65’e dusmustir. Bu gelisme sonrasinda sirketin brit karl gecen
"BA:ITE; 22(;02/522 zjg(;i/: Uzun Vadeli Borglar 208372 243763 [ Seneye gore %10 digerek 34.1 mn YTL'den 30.7 mn YTL'ye gerilemistir. Ayni donemde
EFK 716%  11.29% AnaOrtDisi Ozser. 40,199 435554 | faaliyet giderleri/ciro oranin da 2.8 puan yikselmesi sirketin, 1C05’te 37.27% olan FAVOK
EAVOK 25 86% 25499 1.0z Sermaye 603987 626,444 | marjinin 1C06'da 25.86% gerilemesine ve FAVOK rakaminin %18.4 azalarak 36.5 mn
Net Kar 5.13% 4.26% Toplam Pasifler 1,041,665 1,168,459 | YTL'den 29.8 mn YTL'ye diismesin neden olmustur.
Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T
Satiglar 97,959 115,235 17.6% 533,179 586,497 ° $irketin net bOI’(; bozisyonu 94.3.7 mn YTL'den 189.3 mn Yililsye yUkSGldI Son
Satiglarin Maliyeti(-) 63,849 84,521 32.4% 384,957 441,098 | donemde hem yurt icinde hem de yurt disinda yatirim atagina kalkan sirket, bu yatirimlari
Brut Kar 34,110 30,715 -10.0% 148,222 145,399 | finanse etmek amaci ile yeni borclanmaya gitmistir. Sirketin artan bor¢ poziyonu nedeniyle
Faaliyet Giderleri(-) 16,365 22,465 37.3% 64,064 79,177 | finansman giderleri 1.7 mn YTL'den 4.2 mn YTL'ye yikselmistir. Yukarida siraladigimiz
Faaliyet Kari / (Zarar) 17,745 8,250  -53.5% 84,158 66,222 | gelismeler sonrasinda, sirketin net kari %50.5 azalarak 12.1 mn YTL'den 5.9 mn YTL'ye
Net Diger Gel/Gid 779 2,286  193.6% -12,214 -15,000 | dasmustir. Anadolu Cam icin yaptigimiz 2006 yil sonu 586.4 milyon YTL'lik ciro hedefimizi
Finansman Giderleri (-) 1,781 4,230 137.5% 7,271 20,000 | worurken, sirketin marjlarinda yasanan bozulmanin beklentilerimizin iizerinde olmasi
Ana Ortaklik Digi Pay -90 -1,601 a.d. 895 O | nedeniyle 66.2 mn YTL olan net kar tahminimizi 25 mn YTL olarak asagiya revize ediyoruz.
Vergi Oncesi Kar 16,653 4,705 -71.7% 65,567 31,222
Vergi(-) 4,463 -1,204 a.d. 12,360 6,244
Net Dénem Kari 12,190 5909 -51.5% 53,207 24,978

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



