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Nuh (}Imento __ Reuters Kodu : NUHCM.IS 26 May1s 2006
llfle;?llg/i’f;ﬁ?kusu : (7;|(r)rt1)znto ve Klinker Uretimi-Satisi Odenmis Sermaye 150,214 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Nuh Ticaret 42.6% Piyasa Degeri : 1,179,177 BinYTL/ 766,197 Bin$
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00 100 Derieguans 1Ayhk 3 Aylhk 12Aylk | e Kapasitesini iki kat artirmasi sonrasinda sirketin satig gelirlerindeki biiyiime
120 | soo  Dedisim T"O(%) '8'1:”’ '8'6:/" 105'2:/" siiriiyor 2005 yilinin basinda klinker iretim kapasitesini iki kat artirarak tek gati altindaki en
100 4 oo Dedisim$ (%) 202% - -20.2% - 834% | 1k cimento sirketi olan Nuh Cimento, 2006 yilinin ilk geyredinde 105 milyon YTL satis

80 - IMKB Relatif (%) 155%  17.8%  38.3% i . - : L

60 | 4.00 e — gelirine ulasirken, satis gelirlerini gecen yilin ayni dénemine gére %77 artirmistir. Bu artista,

40 200 73 AT Er v orook 573 505 yukselen cimento fiyatlarina ek olarak sirketin cimento satis hacmindeki bliyumenin etkili

Y 0.00 12A§“k En Diisilk 372 ,71 | oldugunu dustiniyoruz. Nuh Cimento'nun satis gelirlerindeki artisin, ¢imento fiyatlarindaki
17/03/2005 09/09/2005 13/03/2006 ' ' yukselise bagl olarak, devamini bekliyor ve 2006 yil sonu itibariyle sirketin 521 milyon YTL
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T Ozet Bilango (Bin YTL) 2005 200603 | Salis gelirine ulasacagini 6ngoriiyoruz. Bu dénemde Uretim maliyetleri, satis gelirlerindeki
FIK 8.62 9.84 T Dsren VarliKlar 151.858 163061 | artisa gore daha yavas buydrken, sirketin brit kari, gegen yilin ayni donemine gore %163
PD/Ciro 2.66 226 : : S - ; : = ; = 1l
Fo/G 5.00 T Duran Varlklar 587995 592747 | duzeyinde artmis, brut kar marjinda ise gegen yilin ayni donemine gore 12 puanlik yukselis
POLD. o1 " Toplam Akiler 130853 755809 | Olmustur. Pazarlama giderlerinde, gegen yilin ayni dénemine gére %26 diizeyinde biyiime
FDIFAVOK 9.52 - Kisa Vadeli Borglar 83213 74500 | ©lmasina karsin bu donemdeki olumlu operasyonel performans Nuh Cimento'yu 18.5 milyon
Mz:rilar 2006/03 20081 |, Vadeli Borglar 125:836 124:253 YTL esas faalli.yet" karllne?_ ulastirirken, sirket gecen yilin ayni dénemindeki esas faaliyet
Brit Kar 36.25%  37.00% . zararini kara dondiirmiistiir.

EFK 17.60%  21.00% AnaOrtDisi Ozser. 0 0

FAVOK 28.86% - 29.64% I;)OIZaSme;n;:i};:ar ?22‘:22 ?22‘222 ® Net karini %256 artirarak 20 milyon YTL'ye yiikseltti Bu donemde 11 milyon YTL net
Net Kar 19.29% 2301% 0P : : faaliyet disi gelir elde eden sirketin, kapasite artirimi icin kullandigi yabanci kaynaga bagl
Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T | ©Olarak finansman giderleri %179 artarak 4.9 milyon YTL'ye ylkselmistir. Tim bunlarin

o sonucunda ise sirket net karini, operasyonel basarisina da bagli olarak gegen yilin ayni

Satiglar 59,480 105,153 76.8% 396,821 520,917 da ise sirket net k I b da bagh olarak |
Satislarin Maliyeti(-) 44,977 67,033 49.0% 253,788 328,178 | dénemine gére %256 artirarak 20 milyon YTL'ye tagimigtir. 2005 yil sonunda, konusu
Briit Kar 14,503 38,120 162.8% 143,033 192,739 | kalmayan kargiliklarin 49 milyon YTL'lik pozitif etkisi nedeniyle 122 milyon YTL kar
Faaliyet Giderleri(-) 15,605 19,613 25.7% 68,028 83,346 | aciklayan sirketin, bu etkinin olmayacag! bu donem yil sonu mali verilerinde 120 milyon YTL
Faaliyet Kari / (Zarar) -1,101 18,507 a.d. 75,005 109,392 | net kar agiklamasini bekliyoruz.

Net Diger Gel/Gid 5,238 11,486 119.3% 60,565 27,000

Finansman Giderleri (-) 1,757 4,896 178.7% 5,080 4500 | ® Hedef piyasa degerimize gdre %45 prim potansiyeli tasiyor Son mali verileri

0 sonrasinda yaptigimiz degerleme galismasina gére Nuh Cimento igin 1.1 milyar dolar (hisse

Ana Ortaklik Digi Pay 0 0 0.0% 0 0 da yaptigimiz degerl ' ore Nuh Gimento igin 1.1 milyar dolar (hi
Vergi Oncesi Kar 2,380 25,096 954.3% 130,490 131,892 | basina 11,40 YTL) hedef piyasa degeri hesapliyor, cari piyasa degerine gore %45 prim
Vergi(-) 3,314 4,815 ad. 8.279 12,012 | Ppotansiyeli tasiyan sirket hisselerine yatirm yapilabilecegini dustniyoruz.

Net Dénem Kari 5,694 20,281 256.2% 122,211 119,879

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



