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Bu haftaya baslarken, gecen haftaya gore stresi artirabilecek
onemli unsurlar bulunuyor. Cin hari¢ diger 6nemli Asya
piyasalari ylzde 1.5 civarinda geri ¢ekilme yapmis
durumdalar. FED toplantisindan Carsamba glinii 10 milyar
dolarlik azaltim bekleniyor. TCMB, buglin EPS uygulayacak ve
kurlar Gzerindeki etkisini gorecegiz. Saglkli bir ylkselis trendi
cok zor. Teknik olarak endeksin en glicli direnci 66.500
civarinda bulunuyor. Bu seviyeye dogru bir hareket yaparsa,
nakde gecip beklemekte fayda var. Hafta iginde 61.000-
63.000 arahg yeniden goriilebilecegi icin alim konusunda
aceleci olmamak lazim.

Tahvil ve Bono Piyasasi

MB kararlari sonrasinda bono piyasasinda yukari yonli
hareket Cuma gini sertleserek devam etti ve 10.40 gibi ¢ok
onemli bir destek seviyesi yukari kirildi ve kapanis 10.97
seviyesinden oldu. Bu hafta Hazine ihaleleri ¢cok 6nemli
olacaktir. ihale &ncesinde 11.00-11.50 aralig goriilebilir. Bono
piyasasindaki disiik hacim nedeniyle gosterge faizi saglikli
yorumlamak miamkiin degil.

VIOP

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,51 deger kaybi
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari giine
10 puanlik deger azalisi ile devam ediyor. Subat vadeli endeks
kontratinda 247.759 adet islem olurken 8.726 adet pozisyon
acildi ve agik pozisyon sayisi 247.060'a yiikseldi. Subat vadeli
dolar kontratinda ise 82.466 adet islem olurken 6.600 adet
pozisyon acildi ve agik pozisyon sayisi 181.807'ye yikseldi.
Subat vade endeks kontratlarinin giine 300 - 500 puan
diistsle baslamasini bekliyoruz.

FX Piyasalari

Dolar/TL kuru haftayr 2.3355 seviyesinden kapadi. Hafta
icinde en vyiksek 2.3447 seviyesi ve en disik 2.2248
seviyesini gordi. Hafta icinde MB faizlerde degisiklik yapmadi.
Parasal sikilastirma i¢in fonlama maliyetinin %9 olarak
uygulanacagi aciklamasi ve yapilan satis ihalelerinin yikselisin
oniline gecemedigini gordik. Teknik olarak en glicli direng
2.3447 olarak goriinirken en glcli destek 2.2845 olarak
goraltyor. Saatlik grafikte 2.3209 asagi kirilinca 2.3288’e stop
koyularak 2.2845 hedefi i¢in short pozisyon ve 2.3447 yukari
kirthnca 2.3315 e stop koyularak 2.3940 hedefi icin long
pozisyon agllabilir. Pozisyonlarda stop ve hedef noktalarindan
sonra stop mesafesi kadar izsliren stoplar ¢alistirilarak trend
takip edilmelidir.

Giinliik Veriler

Kapanis Giinlik Deg. Yilbasi Deg.
% %

Hisse Senedi Piyasalari
BIST-100 64.428 -1,53% -4,98%
BIST-30 78.360 -1,74% -4,96%
BIST Mali 114.515 -2,87% -6,08%
BIST Sanayi 72.875 -1,79% -4,27%
BIST 100 islem Hacmi (MIn TL) 4.172 0,00% 0,00%
BIST-30 Vadeli 78,90 -0,82% -4,13%
Sabit Getirili Menkul Kiymet
Gosterge Faiz (2 yillik) 10,97% 4,58% 8,61%
Bono Faizi (10 yillik) 10,51% 3,96% 1,45%
Gecelik Faiz 7,05% 0,14% 2,17%
CDS TR (5 yillik) 274,50 4,83% 12,17%
Pariteler
USD/TRY 2,3293 1,61% 10,04%
EUR/TRY 3,1878 1,68% 6,83%
Doviz Sepeti 2,75 0,04% 7,81%
Turkiye

Merkez Bankasi gecen hafta, Ocak 2012 tarihinden bu yana ilk
kez piyasaya satim yoniinde dogrudan miidahalede bulundu.
TCMB bugiin ek parasal sikilastirma uygulayacak. Marjinal
fonlama tutari ise %9 olacak. Buglin Hazine tarafindan
gerceklestirilecek 5 ve 10 yil vadeli tahvil ihracinin yani sira
Ocak ayi sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim given
endeksi, Sali glini 2014 1. Ceyrek Enflasyon Raporu, PPK
toplanti 6zeti ve tiketici gliveni, Persembe giini haftalik para,
banka ve menkul kiymet istatistikleri ve Cuma glinu Aralik ayi
dis ticaret istatistikleri agiklanacak.

Kiresel Piyasalar

Gegtigimiz hafta ABD'de Hisse senedi endekslerinde satislar
baskinken, ABD'de tahvil piyasasina ise ilgi vardi. 10 yillik
tahvil faizleri %2.70'e indi. Bu hafta piyasanin odaginda FOMC
toplantisi olacak ve kararlar carsamba gind aciklanacak.
Kiresel iyilesmeye olan glivenin azalmasindan o6tiri Asya
borsalarinda gecen haftanin son giinlerinde oldugu gibi bugtin
de sert satislar var. Cin'de CDS'ler 14 ayin zirvesine ¢ikarak
risk artisini gozler oniline serdi. Benzer nedenlerden dolayi
Avrupa piyasalar da iki haftalik yikselisin ardindan gegen
haftayl dislsle kapadi. BOE, issizlik %7'ye gerilese dahi faiz
artisi icin aciliyet olmadigini soyledi.
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Piyasalar gecen haftaya stresli basladi. BIST-100 endeksi ylizde 1.84
gerileyerek 64.428 seviyesinden kapandi. Gegen hafta sal giini,
MB’nin PPK karari sonrasinda Dolar/TL kuru c¢ok sert yiikselisler
gosterdi. Merkez Bankasi direkt olarak piyasaya midahale edip 3
milyar dolara yakin doéviz satisi yapsa da, dolarin atesini sondiiremedi.
Su ana kadar MB’nin bu derece sinirli bir miidahale iginde olmasini
beklemiyorduk. Bu haftaya baslarken, gecen haftaya gore stresi
artirabilecek 6nemli unsurlar bulunuyor.

1. ABD borsalari ve diger gelismekte olan piyasalarin (GOP)
borsalari gecen Cuma giini ¢ok sert diistisler yaptilar. Bu sabah Asya
cephesinde yine olumsuz hava ve sert disusler devam ediyor. Cin
hari¢ diger 6nemli Asya ulkeleri ylzde 1.5 civarinda geri gekilme
yapmis durumdalar. GOP’lardan para ¢ikisi devam ediyor.

2. ABD Merkez Bankasi FED‘in toplantisi 6ncesinde, ABD 10
yillik faizlerinin 2.72 seviyelerine gerilemesi, sanki FED ’in 29 Ocak’taki
toplantisinda 10 milyar dolardan daha fazla bir azaltim yapabilecegi
beklentisini dogurdu. Eger FED 15 milyar dolar azaltima karar verirse
piyasalarimizdaki bozulma derinlesebilir.

3. MB’nin 28 Ocak (yarin) enflasyon raporu agiklanacak olup
MB Baskani Erdem Basgi bir sunum vyapacak ve sorulari
cevaplayacaktir. Eger bu toplantida da MB’nin faizlere pek
dokunamayacagi izlenimi olusursa, Dolar/TL kurundaki yukari hareket
hizlanabilir ve borsada yeni dip seviyeler gorebiliriz.

4, Bu hafta 10 milyar TL tutarinda hazine ihaleleri var. Talep
konusunda sorun g¢ikacagini disinmiyorum ama yabancinin talep
edip etmemesi 6nemli olacaktir. Bono piyasasinda ¢ok disuk likidite
nedeniyle, satis yapamayanlar ihaleden kagit almayabilirler. Bu durum
bir risk olusturuyor.

5. TCMB bugin EPS uygulayacak. Doéviz kurlar Gzerindeki
etkisini gorecegiz. Fakat dis piyasalardaki genel bozulma nedeniyle
kurlar Gzerinde net bir etki yaratmasi zor goriiniiyor. Bu sabah
dolar/TL kuru 2.3220 seviyesinde bulunuyor. Henliz bankalar arasi
piyasada islemler baslamadi.

Sonug¢ olarak yatirimcilar igin yine stresli bir hafta olacagini
soyleyebiliriz. Bu tir bir ortamda borsadaki vyikselisler tepki
niteliginde kalmaya adaydir. Saglikh bir yiikselis trendi ¢cok zor. Teknik
olarak endeksin en glicli direnci 66.500 civarinda bulunuyor. Bu
seviyeye dogru bir hareket yaparsa, nakde gecip beklemekte fayda
var. Hafta icinde 61.000-63.000 araligi yeniden goriilebilecegi icin alim
konusunda aceleci olmamak lazim

Tahvil ve Bono Piyasasi

MB kararlari sonrasinda bono piyasasinda yukari yonli hareket
Cuma giniu sertleserek devam etti ve 10.40 gibi cok 6nemli bir
destek seviyesi yukari kirildi ve kapanis 10.97 seviyesinden oldu. Bu
hafta Hazine ihaleleri cok énemli olacaktir. ihale éncesinde 11.00-
11.50 araligi gorilebilir. Bono piyasasindaki dusik hacim nedeniyle
gosterge faizi saghkli yorumlamak mimkin degil.

Bu haftaya baslarken, gecen haftaya gore stresi artirabilecek
onemli unsurlar bulunuyor. Cin harig diger 6nemli Asya piyasalari
ylizde 1.5 civarinda geri c¢ekilme yapmis durumdalar. FED
toplantisindan Carsamba glini 10 milyar dolarlik azaltim
bekleniyor. TCMB, bugiin EPS uygulayacak ve kurlar Gizerindeki
etkisini gorecegiz. Saglikh bir yikselis trendi ¢ok zor. Teknik
olarak endeksin en gigli direnci 66.500 civarinda bulunuyor. Bu
seviyeye dogru bir hareket yaparsa, nakde gecip beklemekte
fayda wvar. Hafta icinde 61.000-63.000 araligi yeniden
gorilebilecegi icin alim konusunda aceleci olmamak lazim.
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Deg. Deg. Hacmi
(Min TL)
BIST-100 64,428 -1.84% | -2.5% | 4,172
MSCI GOP 950 -2.54% |-4.57%
BIST-30 78,360 -2.08% | -2.5% | 3,851
BANKA END 114,515 -3.59% | -5.1% | 2,455
SANAYi END 72,875 151% | -3.0% -
Gost. Faiz 10.97% 9.26% | 14.8%
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Borsalarda Diin

ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 2,15, S&P500 %
2,09 deger kaybetti. Dow Jones ise giini % 1,96 deger kaybi ile
15.879 puandan tamamladi. Avrupa borsalarindan Almanya %
2,48, ingiltere % 1,62 deger kaybetti. BIST 100 Endeksi &énceki
seansta 63.271 — 65.779 puan araliginda hareket etti ve glni
% 1,53 deger azalisi ile 64.427 puandan tamamladi.

Subat vadeli endeks kontratinda 247.759 adet islem olurken
8.726 adet pozisyon acildi ve acik pozisyon sayisi 247.060'a
yukseldi. Endeks opsiyonlarinda agirlikh olarak satim (Put)
endeks opsiyonlari islem gordii. Subat vadeli 74.000 kullanim
fiyath put opsiyonunda 30 adet islem olurken, acik pozisyon
sayisi 133'e yikseldi.

Doviz Piyasasinda Diin

Subat vadeli dolar kontratinda ise 82.466 adet islem olurken
6.600 adet pozisyon acildi ve acgik pozisyon sayisi 181.807'ye
ylkseldi.

Piyasalarda Bugiin

En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 96,71 USD,
Altinin onsu 1.270 USD, Dolar kuru 2,3227 ve Euro/USD
paritesi ise 1,3685 seviyesinde.

Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda
destek olarak 2,2935, 2,2780, 2,2520 seviyeleri mevcut.
Alimlarda ise 2,3440, 2,3600, 2,3850 seviyeleri direng
olacaktir. Subat vadeli dolar kontrati 2,3300 - 2,3450 bandinda
islem gorebilir.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,51 deger kaybi
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari gline
10 puanhk deger azalisi ile devam ediyor.

Subat vadeli endeks kontratinda yukari yonli hareketlerde
80,250, 81,300, 82,000 direng, asagl yonli hareketlerde ise
78,000, 77,400, 76.800 destek konumundadir. Subat vade
endeks kontratlarinin gline 300 - 500 puan distgle
baslamasini bekliyoruz.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,51 deger kaybi
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari
gline 10 puanlik deger azalisi ile devam ediyor. Subat
vadeli endeks kontratinda 247.759 adet islem olurken
8.726 adet pozisyon acidi ve aglk pozisyon sayisi
247.060'a yukseldi. Subat vadeli dolar kontratinda ise
82.466 adet islem olurken 6.600 adet pozisyon acildi ve
actk pozisyon sayisi 181.807'ye yikseldi. Subat vade
endeks kontratlarinin giine 300 - 500 puan dusisle
baslamasini bekliyoruz.
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FX Piyasalari

Dolar /TL

Dolar/TL kuru haftayr 2.3355 seviyesinden kapadi. Hafta
icinde en vyiksek 2.3447 seviyesi ve en disuk 2.2248
seviyesini gordl. Hafta icinde MB faizlerde degisiklik
yapmadi. Parasal sikilagtirma igin fonlama maliyetinin %9
olarak uygulanacagi aciklamasi ve yapilan satis ihalelerinin
ylkselisin 6nine gecemedigini gordik. Teknik olarak en
glcllu direng 2.3447 olarak gorinidrken en glicli destek
2.2845 olarak goraluyor. Saatlik grafikte 2.3209 asagl
kirthnca 2.3288’e stop koyularak 2.2845 hedefi i¢in short
pozisyon ve 2.3447 yukari kirilinca 2.3315 e stop koyularak
2.3940 hedefi igin long pozisyon agilabilir. Pozisyonlarda
stop ve hedef noktalarindan sonra stop mesafesi kadar
izstren stoplar ¢alistirilarak trend takip edilmelidir.
Euro/Dolar

Haftayl 1.3678 seviyesinden kapatan parite hafta icinde en
ylksek 1.3740 seviyesini gorirken, en disiik 1.3508 seviyesini
gordil. Euro bolgesinden gelen olumlu haberlerle iyi bir hafta
geciren paritede teknik olarak gicli direng 1.3740 glglu
destek 1.3663 olarak goriniyor. 1.3663 asagi kirilirsa 1.3692
ye stop koyarak 1.3590 hedefi icin short ve 1.3740 yukari
kirthrsa 1.3700’a stop koyularak 1.3820 hedefi icin long
pozisyon acilabilir. Euro bodlgesinde blyime yonlu pozitif
gelen veriler ve buglin aciklanacak olan Almanya is ortami
endeksi paritede yukari yonla hareketleri destekleyebilir.
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En son 102.30 seviyesinden kapanan paritede hafta ici en
ylksek deger 104.84 olurken, en disik deger 102.00 olarak
gerceklesti. Gunluk grafikte asagl yonli hareketlerin
gorildigl paritede teknik olarak en glicli destek 101.63
seviyesinde, en glgli direnci ise 103.60 seviyesinde
bulunuyor. Gunllik grafikte parite 5 ginliik Ussel hareketli
ortalamasinin altinda seyrediyor. 102.00 asagl kirilmasi
halinde 102.30’a stop koyularak 100.90 hedefi igin short ve
102.50 yukari kirilmasi halinde 102.20’ye stop koyarak 103.10
hedefi icin long pozisyon acilabilir. Gunliik grafikte trend ve
momentum indikatorleri asagl yoni destekliyor.
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Kapanisin 1270.15 seviyesinden gergeklestigi Onz Altin hafta
icinde 1272.68 ve 1231.30 arasinda dalgalandi. ABD
faizlerinde gorilen diisis ve dolar endeksinde gorilen
gerilemeler son hafta icinde yukari hareketlere neden oldu.
5 glinlik Ussel hareketli ortalamasi lzerinde seyreden altin
icin en glcli direng 1278.54 ve en giiclii destek 1257.15 olarak
goriliyor. Short pozisyon icin 1257.15 seviyesi asagi kirilinca
1262.05 stop olmak Uzere 1231.30 hedefi secilebilir. Long
pozisyon i¢in 1278.54 yukari kirllinca 1267.80 stop olmak
lzere 1290.80 hedef olarak segilebilir. Ana trend yoni asagi
olan altinda 1258.60 (izerinde kalindik¢ca yukari yonli
beklentiler baskin olacaktir. Bu durumda 1340.80 seviyesi
Oonem arz ediyor.
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Bugiin TCMB Ek Parasal Sikilastirma uygulayacak.

Merkez Bankasi buglinii EPS glinli olarak ilan etti. Artik %7.75
olan marjinal fonlama orani EPS giinlerinde %9 olacak. Bugiin
Hazine tarafindan gerceklestirilecek 5 ve 10 yil vadeli tahvil
ihracinin yani sira Ocak ayi sanayi kapasite kullanim orani ve
reel kesim gliven endeksi aciklanacak.

TCMB, faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Fakat...

Faiz koridoru ve politika faizinde degisiklige gitmeyen Merkez
Bankasl, ek parasal sikilagtirma (EPS) giinlerinde, %7.75 olan
marjinal fonlama oraninin %9 civarinda olusmasinin
saglanacagini aciklayarak ortila sikilastirma yoluna gitti. EPS
glnlerinin sikliginin bilinmemesi belirsizlik yaratirken, goézler
28 Ocak tarihinde aciklanacak Enflasyon Raporu’nda olacak.

TCMB, doviz kurlarina dogrudan miidahalede bulundu.

Merkez Bankasi gecen hafta, Ocak 2012 tarihinden bu yana ilk
kez piyasaya satim yoninde dogrudan midahalede bulundu.
Merkez Bankasi bu karari sagliksiz fiyat olusumlari sebebiyle
aldigini aciklarken, dogrudan mudahale miktarinin yaklasik 3
milyar dolar civarinda oldugu tahmin ediliyor.

Hazine, 2024 vadeli eurobond ihracinda 2.5 milyar dolar
borglandi.

Hazine’nin 2.5 milyar dolar tutarinda borglanma
gerceklestirdigi yilin ilk eurobond ihracinda beklenmedik
blylklikte taleple karsilasildi. 8 milyar dolarin Gzerinde teklif
gelen ihragta faiz %5.85 olarak gergeklesti.

14 ay vadeli tahvil ihalesinde ise net 1.4 milyar lira borglandi.
ihaleye, 1.79 milyar lira nominal teklif gelirken, net 631.7
milyon lira satis gergeklesti.

Diger Basliklar;

> Ekonomi Bakani Zeybekgi, kurdaki ylkselisin kiiresel
sebeplerden kaynaklandigini ifade ederken, Basbakan y-
Yardimcisi Babacan, Tirkiye’de sermaye c¢ikisi olarak
adlandirilabilecek bir gelisme olmadigini acikladi.

» Morgan Stanley gizli sikilastirma diye tanimladigi faiz
kararinin hayal kirikhg yarattigini acikladi. Financial Times
da karari “faiz artinmina arka kapidan musaade edildi”
seklinde yorumladi.

Merkez Bankasi gecen hafta, Ocak 2012 tarihinden bu
yana ilk kez piyasaya satim yoninde dogrudan
midahalede bulundu.

TCMB bugtin ek parasal sikilastirma uygulayacak. Marjinal
fonlama tutari ise %9 olacak. Buglin Hazine tarafindan
gerceklestirilecek 5 ve 10 yil vadeli tahvil ihracinin yani
sira Ocak ayi sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim
gliven endeksi, Sal glinii 2014 1. Ceyrek Enflasyon
Raporu, PPK toplanti 6zeti ve tiketici gliveni, Persembe
glnl haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri
ve Cuma gund Aralk ayr dis ticaret istatistikleri
aciklanacak.
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Amerika

Gegtigimiz hafta ABD'de veri yonli sakin bir hafta vard.
Persembe glinii issizlik maasi basvurusu ve mevcut ev satislari
beklentilerden ciddi sapmalar gostermedi. Buna ragmen ABD
hisse senedi endekslerinde haftanin son ginlerinde sert
disusler gozlendi. Cin'deki blylime endiseleri de bu durumu
koruklemis olabilir. Hisse senedi endekslerinde satislar
baskinken, ABD'de tahvil piyasasina ise ilgi vardi. 10 yillik
tahvil faizleri %2.70’e indi. Bugliin vyeni ev satislari
(beklenti:450 bin) ve Dallas FED imalat endeksi (beklenti: 5.0)
takip edilecek. Bu hafta piyasanin odaginda ise FOMC
toplantisi olacak ve kararlar carsamba giinii agiklanacak. Tahvil
azaltimi ile ilgili karar merakla bekleniyor. Sali giini dayanikli
mallar siparisleri ve persembe ABD bilylimesi de agiklanacak
diger 6nemli veriler arasinda.

Asya

Gecen hafta Cin'de acgiklanan 6ncli PMI verisi beklentilerin ve
50 kritik seviyesinin altinda kaldi. Bu durum Cin adina biylime
yonli endiseleri arttirdi ve Asya'da satislarin artmasina neden
oldu. Hafta sonuna dogru Dolar'in diger para birimlerine karsi
deger kaybetmesiyle 102 seviyesine dogru gerileyen USD/JPY
paritesi Japon ekonomisi i¢in iyiye isaret degildi.

Sabahin ilk saatlerinde agiklanan verilere gére Japonya'da yilik
bazda hem ithalat hem de ihracat beklentilerden daha yavas
artis gosterdi. USD/JPY 102.45 civarinda. Cin'de CDS'ler 14
ayin zirvesine ¢ikarak risk artisini gozler online serdi. Kiiresel
iyilesmeye olan glivenin azalmasindan 6tlirt Asya borsalarinda
gecen haftanin son giinlerinde oldugu gibi bugiin de sert
satislar var. Shanghai %0.70, Kospi %1.2, Nikkei %2.3, Hang
Seng %2.0 ve Sensex %1.5 ekside islem gortyor.

Avrupa

Cin’in blyUmesine dair artis gosteren endiseler ve ABD
piyasalarindaki zayif seyrin etkisiyle, Avrupa piyasalar iki
haftalik ylkselisin ardindan gecgen haftayl distsle kapadi.
Sirket bilancolari da karisik seyretmeye devam etti. ingiltere
FTSE %2.4, Fransa CAC %3.8 ve Almanya DAX %3.6 deger
kaybetti. ingiltere'de issizlik orani beklenmedik bir sekilde
diserek, 2013 Eylll-Kasim déneminde %7.1'e indi (Beklenti:
%7.4). BOE, issizlik %7'ye gerilese dahi faiz artisi i¢in aciliyet
olmadigini sbyledi. Euro bodlgesinin 2013 vyilinda %0.4
daraldigini tahmin eden IMF, 2014 biyiime beklentisini
%0,9'den %1.0'a vylkseltti. Bugiin Almanya Ocak ayi IFO
endeksi(Beklenti: 110.1); Sali giinii ingiltere 2013 yili biiyiime;
Persembe giinli Euro Bolgesi Tiiketici Giveni, Almanya Ocak
ayi Issizlik ve TUFE; Cuma giinii Euro Bélgesi Ocak ayi éncii
TUFE ve Aralik ayi issizlik, Almanya Perakende Satislar, italya
ve Fransa Aralik ay1 enflasyon verileri agiklanacak.

Gegtigimiz hafta ABD'de Hisse senedi endekslerinde
satislar baskinken, ABD'de tahvil piyasasina ise ilgi vardi.
10 yilhk tahvil faizleri %2.70'e indi. Bu hafta piyasanin
odaginda FOMC toplantisi olacak ve kararlar ¢arsamba
gunl aciklanacak. Kiresel iyilesmeye olan glivenin
azalmasindan o6tiri Asya borsalarinda gegen haftanin son
ginlerinde oldugu gibi bugiin de sert satislar var. Cin'de
CDS'ler 14 ayin zirvesine ¢ikarak risk artisini gozler 6niine
serdi. Benzer nedenlerden dolayi Avrupa piyasalari da iki
haftalik ylikselisin ardindan gegen haftayi distsle kapadi.
BOE, issizlik %7'ye gerilese dahi faiz artisi icin aciliyet
olmadigini soyledi.

[V 0,
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Emin Tay — Erol Glircan
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Haberi KAP

Asya Katiim Bankasi (ASYAB): Banka 900.000.000 TL'lik
6denmis sermayesinin 300.000.000 TL arttirillarak
1.200.000.000 TL'ye cikarilmasina, artirilacak sermayenin
tamaminin nakden karsilanmasina karar vermistir. Banka
Yonetim Kurulu, Yeni Magazacilik A.S.(A101)'nde bankaya ait
%21,84'luk payin, %18'e tekabiil eden kisminin 298.000.000 TL
karsiiginda satisl icin yatirmcilar ile sdzlesme imzalamistir.
Devre iliskin Rekabet Kurulu'na basvuru ve diger yasal izin
stregleri baslatiimistir.

Vakiflar Bankasi (VAKBN): Sabah Gazetesi internet sitesinde
yayinlanan  habere gore; Vakiflar Genel Miudirluga
kontroliindeki %58.51 oranindaki hisselerin Hazine'ye devrine
iliskin yasal diizenlemenin tamamlandigi 6grenildi.

ihlas Holding (IHLAS,iHYAY): Sirket, ihlas Yayin Holding’te sahip
oldugu paylarin imtiyazli olmayan kismindan 35.000.000 adedi
icin, Borsada islem gorebilecek statliye alinmasi icin basvuruda
bulundu ve bu paylarin herhangi bir satisa konu edilmeyecegini
acikladi.

Aksa Akrilik (AKSA): Dowaksa, "Kompozit Holding" (Hcc -
Holding Company Composite) ve "Altyapi ve Egitim Programlari
Fonu" (Fiep- The Fund for Infrastructure and educational
Programs) ile 4,3 milyon dolarlik ortak bir yatirim anlagsmasina
imza att.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, TSGYO): TSKB
Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. paylari ile ilgili olarak 0,70
fiyat araligindan 288.699 adet alis islemi banka tarafindan
gerceklestirilmistir.

Borusan (BRSAN): Holding Ceo’su Agah Ugur Bloomberg Tv'ye
biylk bir kriz olmadik¢a enerji yatirimlarinin devam edecegini
acikladi.

Besiktas Futbol (BJKAS): Besiktas Egitim Hizmetleri A.S. ile
600.000 TL'lik sponsorluk anlagsmasi imzaladi.

Ozak Gayrimenkul Yatirm ortakhg (OZKGY): Sirketin bagl
ortakhgl Aktay Turizm'in diger ortaklarindan Aytur Turizm'in
elinde bulunan hisselerin tamami (%32) sirket tarafindan satin
alinmistir.

Ar Tarim Organik Gida (ARTOG): Sirketin ybnetim ve
kontrolinU saglayan 12.445.665 TL nominal degerli B Grubu
hamiline paylar ile A grubu nama paylarin Timer Tarim
Hayvancilik'a devredilmesiyle ilgili Hisse Devri Sozlesmesi
vapilmistir. Her bir payin satis fiyati 2,60 TL olarak
belirlenmistir. Sirket zorunlu ¢agri isleminin yapilmasi amaciyla
Kurul'a basvuru yapacaktir.
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Ko¢ Holding (KCHOL): Star Gazetesi internet sitesinde
vayinlanan habere goére; Yildiz Holding’in sahibi oldugu
Turkiye'nin en bilylk ikinci yat limani olan Pendik Marintiirk’e
Kog Holding talip oldu.

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS): Sirket kendi paylar ile ilgili
olarak 38,10 - 38,60 fiyat araligindan 68.500 adet alis islemi
gerceklestirmistir.

Metro Holding (METRO): Sabah Gazetesi internet sitesinde
yayinlanan habere gore; Metro Turizm, ilk ceyrekte hisselerini
halka agmak icin digmeye basti.

Galatasaray (GSRAY): Galatasaray Sportif'in 01.06.2013-
30.11.2013 donemi konsolide net zarari 86.818.805 TL (6nceki:
-32.940.545 TL) olarak agiklandi.

Duran Dogan Basim (DURDO): Sirket mdusterilerinden Lgr
International Societe Anonyme, 24.01.2014 tarihinde sirket
paylari ile ilgili olarak ortalama 2,18 fiyattan 161.633 adet alis
islemi gergeklestirmistir.

Ceren Bakcay
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27 Ocak Pazartesi

01:50/Japonya/Dis Ticaret Dengesi/Aralik/(Bek: - 1,24 trl yen Onc: - 1,29 trl yen
Rev: - 1,29 trl yen Ger: -1,30 trl yen)

01:50/Japonya/ihracat (yillik)/Aralik/(Bek: + % 18.0 Onc: + % 18.4 Ger: %15.2)
01:50/Japonya/ithalat (yillik)/Aralik/(Bek: + % 26.2 Onc: + % 21.1 Ger: %24.7)
11:00/Almanya/IFO is Diinyasi Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 110.0 Onc: 109.5)
11:00/Almanya/IFO Cari Durum Endeksi/Ocak/(Bek: 112.2 Onc: 111.6)
11:00/Almanya/IFO Bekler Endeksi/Ocak/(Bek: 108.0 Onc: 107.4)

16:00/Euro Bolgesi/Eurogroup Toplantis

17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari/Aralik/(Bek: 458,000 Onc: 464,000)
17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari/Aralik/(Bek: - % 1.3 Onc: - % 2.1)
17:30/ABD/Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi/Ocak/(Bek: 3.1 Onc: 3.1)

28 Ocak Sali

11:30/ingiltere/GSYiH (ceyrek)/4C/(Bek: + % 0.7 Onc: + % 0.8)
11:30/ingiltere/GSYiH (yillik)/4C/(Bek: + % 2.8 Onc: + % 1.9)

15:30/ABD/Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri/Aralik/(Bek: + % 1.7 Onc: + % 3.5
Rev: + % 3.4)

16:00/ABD/S&P-CaseShiller 20 Kentte Konut Fiyatlari (aylik)/Kasim/(Bek: + % 0.90
Onc: + % 1.05)

17:00/ABD/Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: 77.5 Onc: 78.1)
17:00/ABD/Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi/Ocak/(Bek: 12 Onc: 13)
ABD/Fed FOMC Toplantisi Bashyor.

29 Ocak Carsamba

09:00/ingiltere/Nationwide Konut Fiyatlari (aylik)/Ocak/(Bek: + % 0.4 Onc: + % 1.4)
09:00/Almanya/GfK Tiiketici Gliveni Endeksi/Subat/(Bek: 7.6 Onc: 7.6)
14:00/ABD/MBA Mortgage Basvurulari/24 Ocak/(Onc: + % 4.7)

21:00/ABD/Fed QE3 Miktari/Ocak/(Bek: 65 mlr $ Onc: 75 mlir $)

21:00/ABD/Fed Hazine Tahvilleri Aim Miktari/Ocak/(Bek: 35 mir $ Onc: 40 mir $)
21:00/ABD/Fed Mortgage Destekli Tahvil Alim Miktari/Ocak/(Bek: 30 mir $ Onc: 35
mir$)

21:00/ABD/Fed Faiz Karari/29 Ocak/(Bek: % 0.25 Onc: % 0.25)

30 Ocak Pergembe

01:50/Japonya/Perakende Satislar (aylik)/Aralik/(Bek: + % 0.3 Onc: + % 1.9 Rev: +
% 2.0)

03:45/Cin/HSBC-Markit imalat PMI/Ocak/(Bek: 49.6 Onc: 50.5)
10:55/Almanya/issiz Sayisinda Degisim/Ocak/(Bek: - 2,000 Onc: - 15,000)
10:55/Almanya/issizlik Orani/Ocak/(Bek: % 6.9 Onc: %6.9)

12:00/Euro Bélgesi/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: - 3.0 Onc: - 3.4)
12:00/Euro Bélgesi/is Diinyasi Bek Géstergesi/Ocak/(Bek: 0.35 Onc: 0.27)
12:00/Euro Bélgesi/Ekonomik Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 100.9 Onc: 100.0)
12:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Onc: - 11.7)

12:00/Euro Bélgesi/Hizmet Sektdrii Gliven Endeksi/Ocak/(Bek: 0.7 Onc: 0.2)
15:00/Almanya/TUFE (aylik)/Ocak/(Bek: - % 0.4 Onc: + % 0.4)
15:00/Almanya/TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 1.5 Onc: + % 1.4)
15:00/Almanya/AB Uyumlu TUFE (aylik)/Ocak/(Bek: - % 0.5 Onc: + % 0.5)
15:00/Almanya/AB Uyumlu TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 1.4 Onc: + % 1.2)
15:30/ABD/GSYiH Yilliklandiriimis (ceyrek)/4C/(Bek: + % 3.2 Onc: + % 4.1)
15:30/ABD/GSYIH Fiyat Endeksi/4C/(Bek: + % 1.0 Onc: + % 2.0)
15:30/ABD/Cekirdek Kisisel Tiiketim Fiyat Endeksi (ceyrek)/4C/(Onc: + % 1.4)
15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/4C/(Bek: + % 3.9 Onc: + % 2.0)
15:30/ABD/Haftalik issizlik Basvurulari/25 Ocak/(Bek: 330,000 Onc: 326,000)
15:30/ABD/Devam Eden issizlik Bagvurulari/18 Ocak/(Onc: 3,056,000)
16:45/ABD/Bloomberg Tiiketici Konforu Endeksi/26 Ocak/(Onc: - 31.0)
17:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (aylik)/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.2)
17:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (yillik)/Aralik/(Onc: - % 4.0)
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31 Ocak Cuma

01:15/Japonya/Markit-JMMA imalat Sanayi PMI/Ocak/(Onc: 55.2)
01:30/Japonya/issizlik Orani/Aralik/(Bek: + % 3.9 Onc: % 4.0)
01:30/Japonya/TUFE (yillik)/Aralik/(Bek: + % % 1.5 Onc: + % 1.5)
01:50/Japonya/Sanayi Uretimi (aylik)/Aralik/(Bek: + % 1.3 Onc: - % 0.1)
02:05/ingiltere/GfK Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: - 12 Onc: - 13)
06:00/Japonya/Arag Uretimi (yillik)/Aralik/(Onc: + % 10.2)

12:00/Euro Bélgesi/issizlik Orani/Aralik/(Bek: % 12.1 Onc: % 12.1)

12:00/Euro Bélgesi/TUFE Tahmini (yillik)/Ocak/(Bek: + % 0.9 Onc: + % 0.8)
12:00/Euro Bélgesi/Cekirdek TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 0.9)
15:30/ABD/Kisisel Gelir/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.2)

15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.5)
16:45/ABD/Chicago Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Ocak/(Bek: 59.0 Onc:
59.1 Rev: 60.8)

16:55/ABD/Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: 81.0 Onc:
80.4)

Tiirkiye Glindemi

27.01.2014/13:00/2018 ve 2023 vadeli tahvillerin yeniden ihraci
27.01.2014/10:00/Sektoérel Glven Endeksleri/Aralik
27.01.2014/14:30/Reel Sektér Giiven Endeksi/Ocak/(Onc: 102.1)
27.01.2014/14:30/Kapasite Kullanim Orani/Ocak/(Onc: %76)
27.01.2014/17:00/Dogalgaz Piyasas! istatistikleri
28.01.2014/10:00/TCMB Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi/Aralk
28.01.2014/10:00/Tiiketici Giiven Endeksi/Ocak/(Onc: 75)
28.01.2014/10:00/TCMB Enflasyon Raporu/Ocak/
28.01.2014/13:00/2015 ve 2023 vadeli tahvillerin yeniden ihraci
28.01.2014/14:00/TCMB PPK Toplantisi Tutanaklari/Ocak/
29.01.2014/09:00/Hazine i¢ Borg itfasi (9.45 mir TL)
31.01.2014/09:00/ithalat/Aralik/(Onc: 21.4 mir $)
31.01.2014/09:00/ihracat/Aralik/(Onc: 14.25 mir $)
31.01.2014/09:00/Dis Ticaret Dengesi/Aralik/(Onc: -7.15 mir $)
31.01.2014/09:00/Turizm Gelirleri/4C/Aralik/(Onc: 6.12 mir $)
31.01.2014/17:00/Hazine i¢ Borglanma Programi/Subat-Nisan/

Kemal Ozan Sayin
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GEDIK Yatirim GUnlik Bilten Arastirma Ekibi

www.gedik.com

Gedik Yatirim Menkul Degerler

Murat Tanridver Yasar Erding

Genel Mudir Yardimcisi Genel Mudiir Danigmani
Nuri Sevgen Vadeli islemler Midiri nsevgen@gedik.com 0216 453 00 00
Gokhan Misirhoglu Madar gmisirlioglu@gedik.com 0212 356 16 74
Hikmet Erding Mudir Yardimcisi herdinc@gedik.com 02123561672
Arastirma

Ozan Sayin Metal Ana Sanayii, GYO, Ulastirma, Tekstil&Deri, Lastik  osayin@gedik.com 02123561652 *118
Emin Tay Gida, Teknoloji Perakendeciligi, Otomotiv, Holdingler etay@gedik.com 0212 356 16 52 *115
Ceren Bakgay Gida&icecek, Boya&Kimyasallar, Cam, Holdingler cbakcay@gedik.com 0212 356 16 52 *116
Kadriye Kavas Petrol&Petrokimya, Gubre, Enerji, Madencilik, Cimento  kkavas@gedik.com 02123561652 *114
Ali Erkan Tanacioglu FX Piyasalari atanacioglu@gedik.com 0212 356 16 52 *113
Erol Giircan Bankalar, Bilisim&Teknoloji, iletisim, Turizm, Ambalaj egurcan@gedik.com 021235616 52 *117
Tolga Er VIOP Miisteri Temsilcisi tolgae@gedik.com 0216 453 00 00

Ekonomi ve Strateji
ibrahim Aksoy Bas Ekonomist iaksoy@gedik.com 02122817380

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanhgi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Midiirliik Ankara
Cumbhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876 Cankaya
¥::<'a((;I;{SI;aAlrSthQSTO%NEBIEc:sta' bilgi@gedik.com Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Gankaya
' orecs ’ Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com
Istanbul Kizilay
Altiyol Stmer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726  Tel:(312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Fenerbahc¢e/Kadikoy
Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkdy
Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan
Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10 Erenkdy/Kadikoy
Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent / Besiktas
Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsisi No:88 Kat:3 Gaziosmanpasa
Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kurkgller Sk . No:25 Eminéni / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Hani Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik is Merkezi B Blok No 9/11
Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com
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Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazari Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30
Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayti Plaza is Merkezi No: 17 Fomara
Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elazig

Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3
Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir

Képriibasi Sen Sok. Onur ishani No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

izmir

Cumbhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4 Alsancak
Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya

Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu
Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt.
No:34/1
Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak

ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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