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    HAFTAYA BAKIŞ 

 

HAFTALIK BÜLTEN 

Yurtiçinde Tüpraş, Erdemir ve Yapı Kredi Bankası ile ilgili gelişmeler geçen  
haftaya damgasını vururken, yurtdışında ise ABD’de açıklanan veriler, FED faiz 
tutanakları, İran, Nijerya ve Irak’taki gelişmeler ile petrol fiyatları yakından takip 
edildi. Avrupa Merkez Bankası’ndan sonra Japon Merkez Bankası geçen hafta, faiz 
artırımlarına başlanacağına dair sinyaller verirken, ABD Hazinesi’nin geçen hafta 
yaptığı 5 yıllık tahvil ihracına düşük talep gelmesi 10 yıllık tahvilerin faizinin 
yükselmesine, yurtdışı piyasalarda da düşüşe yol açtı. Philadelphia MB başkanı, 
ABD ekonomisinin gayrimenkul sektöründeki yavaşlama ve enerji maliyetlerinin 
yüksek seyrinden dolayı risk altında olduğunu  söylemesi de faiz artırım kaygılarını 
yeniden gündeme getirdi. Ancak, Cuma günü ABD’de açıklanan dayanıklı mal 
siparişlerinin beklentilerin üzerinde bir azalış kaydetmesi faiz artırım sürecinin 
agresifleşmeyeceğine dair sinyalleri güçlendirdi. Bu hafta piyasalar, yurtiçinde 
Şubat ayı enflasyon datalarını (beklentimiz TUFE:%0,45 , UFE: 0,35), Ocak ayı dış 
ticaret verileri ile sosyal güvenlik yasası ile Tüpraş ve Kıbrıs ile ilgili gelişmeleri, 
yurtdışında Irak-İran-Nijerya’daki olayları, ABD’deki verileri (Salı günü 2005 4. 
çeyrek GSYH-Öncü ve Cuma günü istihdam verileri), AB Merkez Bankası’nın faiz 
kararını (2 Mart’ta yapılacak toplantıda 25 baz puanlık artış bekleniyor)  ile petrol 
fiyatlarının seyri yakından takip edilecek. 
 
Borsada 46,000 seviyesindeki kanal desteği kırılmadığı takdirde posizyonların 
tutulmasını önermekteyiz. 47,000 direncinin kırılması  47,500’e doğru bir yükselişi 
beraberinde getireceğini düşünüyoruz. 47,500 seviyesi ise bu haftanın önemli 
direnci olacak. Kırılması 49,000-50,000 seviyelerinin test edilmesinin önünü 
açacaktır. Aşağıda ise 46,000 desteğinin kırılması 45,000 ve 43,500 desteklerinin 
test edilmesini gündeme getirebilecektir. 
 
Tüpraş’ta sorun nasıl çözülecek? 
Tüpraş’ta, Danıştay’ın gerekçeli kararı önceki hafta açıklanmıştı. Açıklanan bu 
karardan sonra uygulamanın nasıl olacağına dair soru işaretleri ise hala 
cevaplanmış değil. Yasa gereği alınan kararın 30 gün içerisinde yürürlüğe girmesi 
gerektiği belirtilirken, ÖİB Tüpraş’ta Koç’u rahatsız etmeyecek bir yol 
bulanabileceğini açıklaması geçen hafta piyasaları bir miktar rahatlattı. Nasıl bir 
yol bulunacağı ise merakla bekleniyor. 
 
BM Genel Sekreteri, Kıbrıs konusunda çalışmalara başlıyor... 
BM Genel Sekreteri Kofi Annan, çözümsüzlüğünü koruyan Kıbrıs konusundaki 
tıkanıklığın giderilmesiyle ilgili olarak yarın Paris'te G. Kıbrıs lideri Papadopoulos 
ile görüşecek.  
 
İran, Nijerya ve Irak’taki gelişmeler takip edilecek... 
İran, uranyum zenginleştirme konusunda Rusya'nın önerisi üzerinde uzlaşıya 
vardı. Bu konuda sağlanan uzlaşının 6 Mart’tan önce sağlanması önemli. BM’nin 6 
Mart’taki toplantısında çıkacak kararda ve petrol fiyatları üzerinde önemli rol 
oynayacaktır. Nijerya’da geçen hafta meydana gelen olaylar ve sonrasında 
üretimdeki düşüş petrol fiyatları üzerinde baskı yaratmaya devam ederken, Irak’ta 
iç savaşın eşiğine gelinmesi de kaygı ile izlenmektedir. Son olarak da Suudi 
Arabistan’da başarısızlıkla sonuçlanan saldırı sonrasında kaygılar sürmektedir. 
Saldırı sonrasında El-Kaide’nin eylemlerin süreceği tehdidinde bulunması 
tedirginliğin devam etmesine yol açmaktadır. ABD’de ham petrol rezervlerinin 
seyri de yakından takip edilmeye devam edilecek. Geçen hafta ABD’de güçlü 
rezerv beklentileri ham petrol fiyatlarını 63 dolar seviyelerinden 60 dolara 
seviyelerine gerilemişti. Bu haftanın başında ise 62 dolar seviyesinde bulunuyor.   
 
MB, kısa dönemde faiz indirminin sinyalini verdi... 
MB Para Kurulu, geçen haftaki toplantısında faiz oranlarında beklentiler dahilinde 
değişiklik yapmadı. Yılsonunda enflasyonun nokta hedef olan %5’in üzerinde 
gerçekleşme olasılığının altında gerçekleşme olasılığına göre daha yüksek olduğu, 
orta dönemde politika faizlerinin yükselme olasılığının aşağı inme ya da sabit 
kalma olasılığına kıyasla daha düşük olduğu belirtilirken, kısa dönemde sabit 
kalma olasılığının geçen toplantıya göre bir ölçüde azaldığı ifade edildi. Bu ifade 
MB’nin Mart ayı toplantısında ya da en geç Nisan ayında olağanüstü bir gelişme 
olmadığı takdirde bir faiz indirimi yapacağının sinyali olarak değerlendirildi.  

     1 

AJANDA 

YURTDIŞI BORSALAR 

27 Şubat TÜİK, İşgücü İstatistikleri

Erdemir'de devir 
sözleşmesinin imzalanması 
bekleniyor. 

ABD; Ocak Konut 
Başlangıçları

28 Şubat TÜİK, Dış Ticaret İst.
ABD, 4. Çeyrek GSYH (Öncü), 
Reedbook Perakende 
Satışları, Mevcut Konut 
Satışları

1 Mart TİM,Şubat İhracat rakamları
ABD, Ocak ayı Kişisel Gelir ve 
Harcamalar Endeksi, Petrol 
Rezervleri

2 Mart
AB Merkez Bankası faiz 
toplantısı

3 Mart
TUİK, Şubat ayı TÜFE ve ÜFE 
verileri

6 Mart

ABD, Yerel Otomotiv Satışları, 
İşsizlik Başvuruları, ISM Imalat 
Dışı Endeks, Michigan Unv. 
Tüketiici Güveni Endeksi
Hazine Şubat Ayı Nakit 
Dengesi

7 Mart
ABD, Ocak ayı Tüketici 
Kredileri

8 Mart TÜİK, Ocak Sanayi Üretimi

ABD, Petrol stokları

9 Mart
ABD, İşsizlik başvuruları; Ocak 
ayı Dış Ticaret Açığı

10 Mart ABD'de istihdam verileri

24.Şub 17.Şub
Değ. 

(%)
IMKB 100 46,838 46,244 1.28
DOW IND 11,062 11,115 -0.48

S&P 500 1,289 1,287 0.16

NASDAQ 2,287 2,282 0.21

XETRA DAX 5,871 5,795 1.30

CAC 40 5,074 5,000 1.48

FTSE 100 5,861 5,846 0.24

NIKKEI 225 16,193 15,438 4.89

RUSYA 1,516 1,428 6.18

BOVESPA 38,547 38,422 0.33
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HAFTALIK BÜLTEN 

İMKB-100 ENDEKSİ (YTL Bazında) 

 

İMKB-100 ENDEKSİ (USD Bazında) 

 

Önceki hafta başlayan alımlarla kısa vadeli alçalan 
trendini yukarı kıran endekste, geçen hafta 46,000-
47,000 aralığında yatay bir hareket yaşandı. 
Maksimum 47,205 puanı gören endeks, minimum 
45,978 puanı gördü. Endeksin haftalık getirisi %1,28 
seviyesinde olurken, yılbaşına göre getiri %18 olarak 
gerçekleşmiştir.  
Endekste 46,000 seviyesi aşağı kırılmadığı takdirde 
endekste olumlu sinyaller alınmaya devam 
edilecektir. Bu sebeple 46,000 seviyeleri aşağı 
kırılmadığı takdirde pozisyonlar tutulmaya devam 
edilebilir. Yukarıda ise 47,500 direncinin kırılıp 
kırılmaması önemli olacak. Kırılması, endekste 
sırasıyla 48,000-49,000’e doğru yükselişi beraberinde 
getirebilecektir.   Geçen   yılın  Ekim  ayında  başlayan  

orta vadeli yükselen kanalda ise hedef 50,000 
seviyeleri. 50,000 seviyelerine doğru yaşanabilecek 
olası bir çıkışta sözkonusu seviyeler kar 
realizasyonuna yönelik satış fırsatı olarak 
kullanılabilir. Aşağıda ise 46,000 desteğinin kırılması 
45,000-43,000 desteklerine doğru düşüşün önünü 
açabileceği için ilk stop-loss seviyesi olarak 
karşımıza çıkmakta. Endeksin kısa ve orta vadeli 
teknik göstergeleri olumlu sinyaller vermeye devam 
ederken, hareketli ortalamalar Cuma günü kapanış 
itibariyle 5 günlükte 46,600, 9 günlükte 45,775 ve 22 
günlükte 45,143 seviyesinde bulunmaktadır.  
Dolar bazında endeksin destekleri 3,50-3,48-3,40 
cent’te iken direnç seviyeleri 357-3,60 ve 3,77 cent 
olarak karşımıza çıkmaktadır.  

Destek  46,500-45,800      Direnç 47,500-49,000 Destek 3,50-3,48-3,40               Direnç 3,57-3,60-3,77 

Haftanın En Çok Kazandıran İlk 10 Hissesi Haftanın En Çok Kaybettiren İlk 10 Hissesi 
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Kapanış
Haftalık     
Değ. (%)

Aylık      
Değ. (%)

Yılbaşına Göre 
Değ. (%)

MRTGG 12.30 60.78 141.18 138.37
MEGES 10.20 26.71 -48.74 -36.25
AKIPD 4.24 26.19 19.10 38.56
SODAS 7.10 20.34 44.90 42.00
SKTAS 24.80 18.10 19.81 23.38
KOZAD 6.50 17.12 16.07 33.20
TRCAS 4.82 16.43 17.92 27.29
YKGYO 6.05 16.35 35.04 32.68
YKSGR 10.00 16.28 47.06 203.03
EGEEN 14.00 15.70 30.84 19.66

Kapanış
Haftalık     
Değ. (%)

Aylık      
Değ. (%)

Yılbaşına Göre 
Değ. (%)

FINBN 7.05 -10.76 -14.55 17.50
DOGUB 2.56 -9.22 8.47 9.87
KNFRT 9.20 -7.07 40.46 161.36
FFKRL 10.50 -6.25 6.60 16.67
TEKFK 1.67 -6.18 0.60 19.29
SEKFK E 3.48 -5.43 0.00 25.18

GOLTS 70.00 -4.76 6.06 37.25
ATAYO 14.90 -4.49 -5.10 -5.10
MERKO 1.78 -4.30 11.25 6.59
DOBUR 6.75 -4.26 -15.09 0.00
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Hazine’nin Mart ayı borçlanma programı ile Cuma 
günü enflasyon verileri takip edilecek... Faiz 
oranlarının bu hafta %13,50-13,70 aralığında hareket 
edeceğini tahmin ediyoruz.  
 
 
MB’nin 23 Aralık’taki Para Kurulu Toplantısı’nda faiz 
indirmemesine rağmen, söyleminde yumuşama 
olması piyasa tarafından olumlu algılandı. Bu bekleyiş 
faiz seviyesini aşağıda tutacaktır ve Cuma günü 
açıklanacak enflasyon datasının önemini artıracaktır. 
 
 
Hazine bu hafta Mart ayı borçlanma programını 
açıklayacaktır. Hazine’nin açıkladığı Roll-over rasyosu 
%77 olmasına rağmen, Şubat ayında MB’nin güçlü 
döviz alım müdahalesinden sonra Hazine, ihalelerde 
%77’nin üzerinde borçlanmıştı. Bu yüzden 
açıklayacağı borçlanma oranı ve program önemini 
koruyacaktır. 
 
 
Yurtdışında ise Japonya Merkez Bankası’nın aşırı 
gevşek para politikasının yakın zamanda sona 
erdirerek faiz artırımlara gidebileceği beklentisi 
piyasaları rahatsız edebilir. Bu hafta Avrupa Merkez 
Bankası’nın da faiz artırım beklentisi var. 
 
 
ABD açıklanacak imalat rakamları, FED’in enflasyon 
göstergesi açısından izlediği tüketim harcamalarına 
göre fiyat artışını gösteren PCE endeksi rakamları 
açıklanacak. Beklentilerin üzerinde gelmesi ABD’nin 
faiz artırım beklentisini güçlendireceği için piyasaların 
moralini bozacak aksi taktirde piyasalarara moral 
verecektir.  
 
 
Tüm bu veriler dahilinde 5/9/2007 kıymedinde faiz 
beklentimiz %13.5-13.7 aralığı. 
 
2030 vadeli eurobond için ise 156.000-158.000 dolar 
aralığıdır.  

Bono Piyasası Özet Bilgiler 

Yıllık Bileşik Faiz (%) 

USD/YTL 
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Para Piyasası Nakit Alış Tablosu (milyon YTL) 
TARİH GİRİŞ AÇIKLAMA

15-Mar-06 6,062 Hazine itfası 
5-Nis-06 3,580 Hazine itfası 
12-Nis-06 6,425 Hazine itfası 
26-Nis-06 690 Hazine itfası 

  Vade

Ağr. Ort. 
Fiyat 

24/02/2006
Haftalık 

Değişim (%)
Yıllık Bileşik 

Faiz (%)
İşlem Hacmi     
(bin YTL)

5-Eyl-07 82,362 0.86 13.54 977,100
27-Haz-07 84,570 0.91 13.36 135,400
12-Nis-06 98,356 0.55 13.74 38,300
9-May-07 85,921 0.96 13.44 17,200

24-Oca-07 88,942 0.84 13.67 1,200
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HAFTALIK BÜLTEN 

Portföyümüzün haftalık getirisi %2,21 oldu... 
 
Geçen hafta İMKB-100 Endeksi %1,28 oranında prim yaparken, öneri listemizin getirisi %2,21 seviyesinde 
gerçekleşmiş ve bunun sonucunda öneri listemizin relatif getirisi %0,92 olmuştur. Yılbaşından bu yanaki relatif 
getirimiz ise %8,9 olarak gerçekleşmiştir.  
 
Bu hafta öneri listemize Fortisbank, T. Demir Döküm ve Yapı Kredi Bankası’nı alıyor, orta vadede olumlu 
beklentilerimize karşılık Aselsan ve Anadolu Isuzu’yu listemizden çıkartıyoruz.  
 
FORTİS BANK 
Bankacılık sektöründe hızlı büyüme trendinin gelişmiş 
ülkelerle kıyasladığımızda devam etmesini beklemekteyiz. 
Ekonomide son dönemlerde sağlanmaya başlanan istikrar 
ortamı, bu yöndeki gelişimin devam edeceğine dair 
beklentiler, bankacılık sektörünün yeniden yapılandırılması 
konusunda sağlanan ilerlemeler sektör ile ilgili olumlu 
görüşümüzün sürmesini sağlamaktadır. Sektöre duyulan 
yabancı ilgisi de bunun en güzel kanıtı. Bu bağlamada 
Doğan Holding, geçen yıl Dışbank’taki %89,34 oranında 
hisselerini Belçikalı Fortis’e 985 milyon dolarlık toplam 
piyasa değeri üzerinden satmıştır. Fortis, çağrıda topladığı 
hisseler ile birlikte ortaklık payını %93,3’e çıkarmıştır. 
Fortis ile birlikte yeni bir yapılanmaya giren bankanın ismi 
de Fortis Bank olarak değiştirilmiştir.  Türkiye pazarına 
iddalı giren Belçikalı Fortis’in pazarda agresif olacağını ve 
artan büyümesiyle birlikte karlılığını daha artırmaya devam 
edeceğini beklemekteyiz. 2006 yılı öneri listemizde yer alan 
ve şu anda 2,70 PD/DD oranı ile borsada işlem gören banka 
hisselerinde 2,35 milyar dolarlık hedef piyasa değerimize 
göre hala %18’lik prim potansiyeli olduğunu 
öngörmekteyiz. 
 
T. DEMİR DÖKÜM 
Panel radyatör, çelik radyatör, döküm radyatör, su ısıtıcıları, 
merkezi ısıtma ve soğutma sistemleri gibi dayanaklı tüketim 
malzemeleri üretimi faaliyetlerinde bulunan şirket, 
demirdöküm alanında Türkiye’nin en büyük tedarikçisidir. 
Chung Mei Stratejik Ortaklığı ile yağlı radyatör tesislerini 
Çin’e taşımayı amaçlayan şirket, Çin’deki üretim 
kapasitesini aşamalı olarak sırasıyla 1 milyon adet ve 2.5 
milyon adet seviyelerine çıkarmayı planlamaktadır. Heat 
Line ve Demrad markaları ile 40 ayrı ülkeye ihracat yapan 
şirket, toplam cironun yaklaşık %40’ını ihracat yolu ile elde 
etmektedir. 2004 yılında 140 milyon dolarlık ihracat yapan 
şirketin geçen yılı 160 milyon dolar ihracat ile tamamladığını 
tahmin etmekteyiz. Panel radyatörde 2.1 milyon metre olan 
üretim kapasitesini 2,5 milyon metreye çıkaran şirket, bu 
tesisin kapasitesini 3.5 milyon metreye çıkaracak yeni bir 
yatırıma start vermiştir. Bu yatırımın 12 milyon euroya mal 
olması planlanlamaktadır. İnşaat sektöründeki büyüme ile 
birlikte şehirlerdeki doğal gaz dönüşümleri şirketin 
satışlarını olumlu yönde etkilemektedir. Artan satışlar, buna 
karşılık düşen maliyetler ve giderlerin etkisi ile şirketin 
geçen yılı 700 milyon YTL net satış ve 35 milyon YTL’lik net 
kar ile kapatacağını tahmin etmekteyiz. Şu anda 388 milyon 
dolardan işlem gören şirket hisseleri için hedef piyasa 
değerimiz 450 milyon dolar seviyesinde olup %16 oranında 
prim potansiyeli olduğunu öngörmekteyiz. 
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YAPI KREDİ BANKASI 
Koçbank, geçen hafta Yapı Kredi Bankası’nda 6,50 YTL fiyatla 
çağrı işlemlerine başladı ve bu yönde piyasadaki tedirginliği 
de ortadan kaldırmış oldu. Çağrı fiyatı her ne kadar piyasanın 
altında olmuş olsa dahi, bu konudaki belirsizliğin ortadan 
kalkmasını, zaten ucuz olarak değerlendirdiğimiz hisse 
üzerinde olumlu etkide bulunmasını beklemekteyiz. Turkcell 
Holding ve Turkcell İletişim’deki hissesinin satışı sonrasında 
özvarlıklarının toplam değerinin 3,2 milyar YTL’ye ulaştığını 
tahmin etmekteyiz. Buna göre banka 1,85’lik PDD/DD ile 3,16 
seviyesindeki sektör ortalamasının oldukça altında işlem 
görmektedir. 2006 yılı öneri listemiz içerisinde yer alan ve 
yılbaşına göre %25 oranında primle endeksin üzerinde getiri 
sağlayan banka için hedef piyasa değerimiz 5,2 milyar dolar 
seviyesinde olup, hala %13,5’lik prim potansiyeli bulunduğunu 
öngörmekteyiz. Banka, Turkcell Holding ve Turkcell 
İletişimdeki hisselerinin satışından elde ettiği karı bedelsiz 
(%152) olarak dağıtma kararı almış ve SPK’ya başvuruda 
bulunmuştur. 2006’da Koçbank ile birleşmesi sonrasında 
oluşacak yeni bankanın güçlü şube ağı ve kredi kartlarındaki 
yüksek pazar payı ile birlikte, yeni sinerji ve atılımlarla birlikte 
büyüyen ve karlılığını artıran bir banka olma yolunda 
ilerleyeceğini öngörmekteyiz.  
 
 
 
 
 
 
 

YENİ HAFTA HİSSE ÖNERİLERİ 
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GEÇEN HAFTANIN GETİRİLERİ 

J A S O N D 2005 A M J J A S O N D 2006

4

6

8

10

12YKBNK E (7.9500, 7.6500, 7.9000)

ALAN HAFTALIK PORTFÖY ENDEKSİ (02/01/2006=100) 127.64
IMKB-100 ENDEKSİ (02/01/2006=100) 117.22
RELATİF GETİRİ 8.89%

 Kapanış 

24/02/2006

Haftalık 

Değ. (%)

Aylık    
Değ.    
(%)

Yılbaşına 
Göre Değ. 

(%)
ARCLK 12.40 3.33 5.08 31.91
ASELS 38.50 -3.14 2.67 23.20
ASUZU 22.30 0.00 21.86 19.25
BAGFS 55.50 1.83 12.69 12.12
DOHOL 6.95 6.11 28.70 57.95
PTOFS 7.00 5.26 17.65 12.00
THYAO 8.60 0.58 1.78 1.78
TSKB 6.00 0.00 7.14 30.43
ULKER 5.80 6.42 11.54 18.85
VESTL 5.85 1.74 13.59 16.53
İMKB-100 46,838 1.28
Hisse Ort. Getiri 2.21
Göreceli Getiri 0.92

 Kapanış Haftalık 

Değ. (%)

Aylık    
Değ.    
(%)

Yılbaşına 
Göre Değ. 

(%)
ARCLK 12.40 3.33 5.08 31.91
BAGFS 55.50 1.83 12.69 12.12
FORTS 7.45 2.76 -3.25 12.03
DOHOL 6.95 6.11 28.70 57.95
PTOFS 7.00 5.26 17.65 12.00
THYAO 8.60 0.58 1.78 1.78
TSKB 6.00 0.00 7.14 30.43
TUDDF 11.50 12.75 8.49 15.00
ULKER 5.80 6.42 11.54 18.85
VESTL 5.85 1.74 13.59 16.53
YKBNK 7.90 7.48 7.48 25.40



                    Araştırma Bölümü  

       

          
    TAKİP EDİLMESİ GEREKEN VERİLER  

 

HAFTALIK BÜLTEN 
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KONSOLİDE BÜTÇE BORÇ STOKU milyar YTL milyar USD Borç/GSMH
Toplam (Aralık 2005) 331.3 246.8 70%
        İç Borç Stoku 244.8 182.4
        Dış Borç Stoku 86.5 64.4

GSMH milyar YTL milyar USD Büyüme Kişibaşı ($)
     '2004 429 302 9.90% 4,172
     2005 3. Çeyrek 151 112 7.30%
     2005 9 aylık 353 262 5.50%
     Son 1 yıllık 472 345 5.78% 4,745

DIŞ TİCARET AÇIĞI (milyar $) İhracat İthalat Denge Karşılama (%)
    'Aralık 2005 6,963 11,213 -4,250 62%
    'Ocak 2005-Aralık 2005 73,122 116,048 -42,926 63%
(İhracatın ithalatı karşılama oranı %65'lerin altına indiğinde riskli algılanabilir.)

CARİ DENGE MoM YoY Cari Açık/GSMH
   'Aralık 2005 (milyar $) -3,568 -22,852 6.60%

KONSOLİDE BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ Aralık 2005 Ocak-Aralık 2005 2005 Hedef 2004
   Bütçe Dengesi (mn YTL) -4,296 -9,743 -29,137 -30,300
   Faiz Dışı Denge (milyon YTL) -49 35,936 27,303 26,188
   Faiz Dışı Fazla/GSMH (%) 7.4 6.50 6.1

KAPASİTE KULLANIM ORANI Aralık 2005 Aralık 2004
   İmalat Sanayi KKO 80.6% 84.0%

TCMB DÖVİZ REZERVİ milyar USD
   26.12.2001 19.64
   31.12.2004 36.01
   23.12.2005 49.34
   17.02.2006 56.19

TCMB FAİZİ % PKK Toplantısı Beklenti
   O/N 13.50 23 Mart 13.50%
   Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45

REEL KUR TÜFE bazlı ÜFE Bazlı
   'Ocak 2006 172.4 149.1
(Endeks 100'ün üzerinde ise YTL değerli, altında ise değersiz)

DİE/MB TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ
   Ocak 101.74
   Aralık 99.45
   Kasım 99.53
   Ekim 98.06
(100’den büyük olması iyimser durum, küçük olması kötümser durumu göstermektedir. )

TÜKETİCİ FİYATLARI ENDEKSİ (TÜFE) %
   Ocak 2006 0.75%
   Aralık 2005 0.42%
   2005 Yılsonu 7.72%
   2006 Yılsonu Hedef 5.00%

İMKB HİSSE SENETLERİ milyon YTL milyon USD
   Toplam Piyasa Değeri (Ulusal Tüm) 257,221 194,864
   F/K 17.86
   PD/DD 2.46
   Halka Açıklık Oranı (%) 32%
   Halka Açık Kısmın Piyasa Değeri 81,767 61,945

YABANCILARIN İMKB'DE PAYI %
    Piyasa Değeri (milyon USD) 41,602 67.16%
    Hisse Adedi 6,157,741,978 52.89%

YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489



“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan Seri:V, No:52 sayılı “Yatırım 
Danışmanlığı Faaliyetine İlişkin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ” 
çerçevesinde aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada ulaşılan sonuçlar tercih 
edilen hesaplama yöntemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup, mali 
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceğinden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi sağlıklı sonuçlar doğurmayabilir.”   
 
Burada yer alan her türlü haber, veri, bilgi, rapor, araştırma bulgusu, görüş ve öneriler, Alan Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. tarafından, piyasa koşulları içerisinde ve güvenirliliğine inanılan kaynaklardan yararlanılarak, 
herhangi bir maddi manevi menfaat karşılığı olmaksızın, genel bağlamda bilgi sunmak amacıyla hazırlanmıştır. 
Yer alan bilgilerin zamanlaması, tamlığı ve doğruluğu tarafımızca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir 
kazancın sağlanmasına yönelik olarak sunulmamaktadır. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve 
bulgulara dayanılarak yapılan işlemlerden doğacak her türlü maddi manevi zararlardan ve her ne şekilde 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü kayıptan, Alan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz.  

ARAŞTIRMA 
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