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Gegen hafta piyasalar, yurtdisinda; ABD’de aciklanan veriler ile FED’in faiz
artinmlarinin devam edecegine dair artan beklentilerden, 10 yillik faiz oranlarinin
tekrar %4,70’leri gecmesinden, yiikselen petrol fiyatlan ile yurticinde MB
baskanhgi konusundaki belirsizliklerden ve THY’nin %25’inin halka arz seklinde
ozellestirilecegi haberlerinden etkilendi.

Bu hafta piyasalarda takip edilecek konular;

Yurtdisinda;

e ABD’de 10 yillik faiz oranlarinin seyri (Onceki hafta %4,64’e¢ kadar diigen
faizler gecen hafta %4,74’e kadar ciktiktan sonra bu sabah tekrar %4,66’da)

® FED'in 27-28 Mart toplatisi sonrasinda alacagi karar ile yapacagi acgiklamalar
(Gegen hafta gelen bir dizi veri FED’in Mayis ve Haziran aylarinda da artinmlara
devam edecegine dair beklentiler olustu)

® Yurtdisi borsalar (6zellikle Bovespa), gelisen lilke eurobondlari

e iran ve Nijerya’daki gelismeler, petrol fiyatlarinin seyri
Yurtiginde;

® Cumhurbagkanr’nin Biiyiikdeniz’in  MB baskanhgini
ardindan Merkez Bankasi bagkanhgi ve liyelerinin kim olacagi
® |[MF degerlendirmeleri (IMF Baskani Rodrigo Rato, Tiirkiye’'nin
makroekonomik kredibilitesini kaybetme tehlikesiyle karsi karsiya oldugunu ve

vergi indirimleri ile harcamalan artirmasinin Tiirkiye’nin kamu borcunu
disiirmenin yolu olmadigini soyledi)

e QiB, Tiipras konusunda karari. (30 giinliik siire bu hafta doluyor)

onaylamamasinin

® Sosyal giivenlik reformu ile ilgili gelismeler
® Alternatif piyasalardaki (doviz ve bono) gelismeler

Merkez Bankasi baskanligi konusundaki belirsizligin devam etmesi piyasalar
tizerindeki en 6nemli baskiy! olusturmaya devam ediyor. Bu sorunun ¢oéziilmesi
kisa vadede hem piyasalar agisindan hem de sarsilmaya baslayan giivenin
yeniden kazanilmasi, kredibilitenin tekrar artmasi acisindan olduk¢a o6nemli.
Piyasalarin kabul gérecegi ve uUzerinde soru isaretlerinin olmadigi birinin MB
baskanhgina gelip gelmemesi piyasalarin yonii agisindan belirleyici olacaktir.

MB baskanligi disinda sosyal giivenlik reformu ile ilgili gelismeler ve FED’in bu
hafta yapmasi beklenen 0,25 puanlik artinm sonrasi yapacagi acgiklamalar da
yakindan takip edilecektir. Bundan sonraki donemlerde bir faiz artirrmina gidip
gitmeyecegine dair sinyallere bakilacaktir. Onceki hafta olumlu gelen TUFE
rakamlan sonrasinda FED’in bu ayki toplantisindan sonra faiz artirrmlarina ara
verecegi beklentileri, gegen hafta yiiksek gelen gekirdek UFE rakami ile Persembe
gunii aciklanan ikinci el konut satiglarinin beklentilerin lizerinde gelmesi
sonrasinda yerini FED’in Mayis ve Haziran ayindaki toplantilarinda da faiz
artinmina gidecegine beklentilerine birakti ve bu beklentiler sonrasinda 10 yillik
faiz oranlan tekrar %4,70’in lizerine c¢ikarken, yurtdisi piyasalarda deger
kayiplarina yol acti. Cuma giinii agiklanan ev satiglarindaki diisiis ise 10 yilhik faiz
oranlarinin tekrar %4,66’ya gerilemesine yol acti.

Gecgen hafta yukan hareketlerin devam eden riskler sebebiyle satig firsati olarak
kullanildigini gozlemledik. 44,800-45,000 seviyelerine dogru yasanan yiikselig
hareketinin gelen kar realizasyonlari yerini satiglara biraktigini ve 44,000
seviyesinin birkag kez test edildigini gordiik. Cuma gtinii ikinci seansta Citibank’in
hazirladigi bir raporda banka hisseleri ile bazi hisselerde al tavsiyelerini sata
cevirmesi piyasalari olumsuz etkiledi ve endeks 43,000’e dogru hizh bir diisiis
yasadi. IMF’in uyarisi ile MB konusundaki belirsizligin devam etmesi bir miktar
daha piyasalari olumsuz etkileyebilir. Ancak, MB bagkanhg: konusunda su anda
adi gegen isimlerin piyasada kabul edilebilir isimler olmasi sebebiyle satis
baskisinin fazla olmayacagini tahmin ediyoruz. Yurtdiginda ise FED’in toplanti
sonrasinda verecegi sinyaller bu hafta i¢cin 6nemli olacak. Sosyal giivenlik reformu
ile Tiipras konusunda OIB’nin karari da bu hafta borsanin yoniinii etkileyecek
diger unsurlar olacak. 41,500 seviyesi bu hafta orta vadeli pozisyonlar igin stop-
loss seviyesi olarak karsimiza ¢gikmakta.
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YURTDISI BORSALAR

Haft. 2005
24.Mar Yilbasina
Deg. (%)] Gore(%)

IMKB 100 43,274 -3.16 73.30
DOW IND 11,280 0.01] 4.61
S&P 500 1,303 -0.33 7.59
NASDAQ 2,313 0.30) 6.34
XETRA DAX 5,971 0.95 39.77
CAC 40 5,219 1.51 36.58
FTSE 100 6,036 0.62 25.39
NIKKEI 225 16,663 0.24 45.09)
RUSYA 1,420 0.11 131.31
BOVESPA 37,577 -1.21 43 .45
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IMKB-100 ENDEKSI TEKNIK ANALIZI

IMKB-100 ENDEKSI (YTL Bazinda)

IMKB-100 ENDEKSI (USD Bazinda)
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Nov ' ' |Dec = |2006 '|[Feb ' ' |Mar |ap

Destek 43,000-41,500 Direng 43,500-44,000-45,000

Destek 3,20-3,15-3,10 Direng 3,33-3,35-3,40

Gegcen haftanin basinda 44,800-45,000 direncine
yonelen IMKB-100 Endeksi, para girisinin devam
etmemesi ve MB baskanligi konusunda devam eden
belirsizligin de etkisiyle 43,200 seviyesine kadar geri
cekildi. Gelen satiglara karsilik hafta boyunca 5
ginliik hareketli ortalamanin altinda kapanis
yapmayan endeks, haftanin son giinii ikinci seansta
artan satiglarla birlikte 44,000 desteginin altina
gerileyerek 43,145 puana kadar diistii. Kapanis ise
43,273 puan ile 5 guinliik hareketli ortalamanin altinda
gerceklesti. Endeksin haftalik deger kaybi %3,16
olarak gergeklesirken, yilbasina gore ise prim %8,8’e
geriledi. Cuma giinkii kapanis itibariyle 5 ve 9 giinliik
hareketli ortalamaya denk gelen 44,200-44,000
seviyelerinin altina gerileyen endekste, bu haftaki yon
43,100 desteginde tutunup tutunmamasi belirleyecek.

Bu seviyenin lizerinde kalinmasi halinde endeks
44,000 seviyesine denk gelen 5 giinliik hareketli
ortalamasini  tekrar deneyebilecektir. 44,000
seviyesinin tekrar lizerine ¢ikilmasi durumunda
45,000 seviyesi hedef seviye olmayi siirdiirecektir.
43,100 desteginde tutunamamasi durumunda ise satig
baskisinin artmasi ve endekste 42,000-41,500’e dogru
bir geri ¢cekilme olmasi beklenebilir. Yatay hareketten
kurtulabilmesi icin endeksin 22 giinlik hareketli
ortalamalarina denk gelen 44,850 direncini yukarn
kirmasi gerekmekte. 44,850 seviyesi kirilip destek
olusturmadig! takdirde olasi yiikseligler bu hafta da
satis firsati olarak kullanilmaya devam edilecektir.
41,500 bu hafta icin 6nemli ve orta vadeli pozisyonlar
icin stop-loss seviyesi olup, kirllmasi satis baskisinin
artmasina yol acacacaktir.

Haftanin En Gok Kazandiran ilk 10 Hissesi

Haftanin En Gok Kaybettiren ilk 10 Hissesi

Haftalik |Aylik Yilbasina Haftalik |Aylik Yilbasina

Kapanis _|Ded. (%) |Ded. (%) Gére Deg. Kapanis_|Deg. (%) [Deg. (%) Gore Deg.
PRKAB 5.65 29.59 13.00 33.25 AKIPD 3.10 -18.42 -12.92 1.31
ESCOM 217 28.40 10.71 21.23 CELEB 29.00 -12.12 -17.73 44.28
KRDMD 0.72 26.32 16.13 28.57 YATAS 3.28 -10.38 2.50 50.46
MRTGG E 15.80 21.54 67.20 206.20 ANHYT 5.30 -10.17 -22.63 11.34
NTHOL 0.98 20.99] 133.33 133.33 AKSUE 535 -10.08]  -17.05 -2.50
GARFA 6.45 20.56 0.00 84.29 NUGYO 5.55 9.76 3.74 -7.50
KRDMB 1.50 18.11 4.90 21.95 THYAO 7.25 -9.38 -18.99 -14.20
TTRAK 17.50 17.45 16.67 80.41 KAPLM 15.60 -9.30 3.31 13.04
KRDMA 1.49 17.32 12.03 46.08 MEGES 7.90 -8.67 -12.22 -50.63
ERBOS 8.30 16.90 22.96 23.88 BRISA 95.00 -8.65 -9.52 0.00
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§ PARA PIYASALARI

Belirsizliklerin devam ettigi bu haftada icinde yonii |Para Piyasasi Nakit Alis Tablosu (milyon YTL)
%14’lii bilegiklerin kirilip kirlmamasi belirleyecek...

TARIH GIRIS ACIKLAMA
15-Mar-06 7,890|Hazine itfasi
Haftaya piyasalar 2 ana giindemle baslyor olacak. 22-|V!ar—06 197 Haz!ne !tfa5| (doviz cinsinden)
Yurt iginde Cumhurbaskan’inin Merkez Bankasi 5>-Nis-06 3,580f Hazine itfasi
Baskanlhigina Adnan Biiyiikdeniz'in, Baskan 12-Nis-06 6,425| Hazine itfasi
Yardimciliginada Mehmet Simsek ve Birol Aydemir'in 26-Nis-06 690]Hazine itfasi

atanmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Kararnanmesininin
onaylanmayarak iade etmesi, yurt disinda ise FED'in
faiz artrimi ve devaminda gelecek olan agiklamalar
piyasaya yon verecektir.

Bono Piyasas1 Ozet Bilgiler

Agr. Ort.
T . Fiyat Haftahk | Yillik Bilesik Islem Hacmi
R VSl LG el 2eelenn D 1L ve) vade | 24/03/2006 |Degisim (%)| Faiz (%) (bin YTL)
isimler piyasalarin kabul gorebilecegi isimler olarak
karsimiza ¢ikmakta. Simdilik piyasa konunun 5-Eyl-07 82,810 0.06 13.88 590,275
¢oziimlenecegini dusundiigu icin tepkileride sinirh 12-Nis-06 99,336 0.24 13.65 256,301
olmaktadir. 9-May-07 86,718 0.25 13.49 25,701
27-Haz-07 85,381 0.25 13.36 23,702
24-Oca-07 89,830 0.31 13.64 5,983

Asil piyasanin odaklandigi FED toplanti sonrasi
gelecek aciklamalardir. Her ne kadar bu ayki
toplantisinda 0,25 puanlik artinrma kesin gozle Ry s (0
bakilmakla birlikte FED, faizlerinin gelecegi hakkinda | ¥ 1K Bilesik Faiz (%)
piyasaya verecegi ipuclarn biiyilkk 6nem tasimaktadir.
Suanda genel goris %5'in lzerine c¢ilkmayacagi |21.20
yonde. Aciklamalarda aksi gorusler cikarsa piyasayi
negatif etkileyecektir.

20.20

19.20

18.20 A

Hazine bu hafta 5 yillik YTL cinsi sabit kuponlu

19.01.2011 vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek. 17.20
16.20 M‘h\‘

Hareketli olmasini bekledigimiz bu haftada 5/9/2007 |!5-20 ;.\
kiymedinde %14 bilesigin kirithp kirllamamasi 6nemli |,, >,

olacaktir. M
13.20
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§ HAFTALIK HISSE SENEDI ONERILERI

Portfoyiimiiziin haftalik relatif getirisi %1,2 oldu...

Gegen hafta IMKB-100 Endeksi %3,16 oraninda deger kaybederken, éneri listemizin deger kaybi %1,99°’da kaldi
ve bunun sonucunda 6neri listemizin relatif getirisi %1,21 olmustur. Yilbasindan bu yanaki relatif getirimiz ise %
7,66 olarak gerceklesmistir.

Bu hafta oneri listemizden THY’yi ve Tupras’i gikartiyor ve bagka bir degisiklik yapmiyoruz.

ALAN HAFTALIK PORTFOY ENDEKSI (02/01/2006=100) 116.50
IMKB-100 ENDEKSI (02/01/2006=100) 108.21
RELATIF GETIRI 7.66%
YENI HAFTA HISSE ONERILERI GECEN HAFTANIN GETIRILERI
Kapanig | Haftalik | Aylik | Yilbasina Kapanis | Haftalik | Aylik | Yilbasina
Deg. |Gore Deg. Deg. |Goére Deg.
24/03/2006 | Deg. (%) | (%) (%) 24/03/2006 | Deg. (%) | (%) (%)
ARCLK 10.50 -4.55|  -11.02 11.70 ARCLK 10.50 455 -11.02 11.70
BAGFS 48.50 -4.90] -10.19 -2.02 BAGFS 48.50 -4.90]  -10.19 -2.02
DISBA 6.40 -4.48 -9.86 -3.76 DISBA 6.40 -4.48 -9.86 -3.76
DOHOL 6.05 6.92] 970 37.50 DOHOL 6.05 6.92] 970 37.50
MRDIN 9.45 1.61 6.18 30.34 MRDIN 9.45 1.61 6.18 30.34
PTOFS 8.10 -1.82] 1825 29.60 PTOFS 8.10 -1.82]  18.25 29.60
TSKB 5.10 -5.56] -15.00 10.87 THYAO 7.25 9.38] -18.99]  -14.20
TUDDF 10.50 1.94 -5.41 5.00 TSKB 5.10 556 -15.00 10.87
ULKER 5.45 3.81 0.00 11.68 TUDDF 10.50 1.94]  -5.41 5.00
VESTL 5.45 3.81 -3.54 8.57 TUPRS 26.00 4.84 2.77 5.26
YKBNK 6.75 4.26] -6.90 7.14 ULKER 5.45 3.81 0.00 11.68
VESTL 5.45 381  -354 8.57
YKBNK 6.75 426  -6.90 7.14
IMKB-100 43,274 -3.16
Hisse Ort. Getiri -1.99
Goreceli Getiri 1.21
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KONSOLIDE BUTGE BORG STOKU milyar YTL milyar USD Borg/GSMH
Toplam (Aralik 2005) 331.3 246.8 70%
i¢ Borg Stoku 244.8 182.4
Dis Borg Stoku 86.5 64.4
GSMH milyar YTL milyar USD Biiyiime Kisibasi ($)
'2004 429 302 9.90% 4,172
2005 3. Ceyrek 151 112 7.30%
2005 9 aylik 353 262 5.50%
Son 1 yilhik 472 345 5.78% 4,745
DIS TICARET ACIGI (milyar $) ihracat ithalat Denge Karsilama (%)
‘Ocak 2006 4,820 8,010 -3,190 60%
‘2005 Ocak-Aralik 73,122 116,048 -42,926 63%
(Ihracatin ithalati kargilama orani %65'lerin altina indiginde riskli algilanabilir.)
CARi DENGE MoM YoY Cari Agik/GSMH
Ocak 2006 (milyar $) -2,488 -23,876 6.90%
MERKEZ BUTGE GERGEKLEsMELERi Subat 2006 Ocak-Subat 2006 Hedef
Biitce Dengesi (mn YTL) -2,504 -489 -13,996
Faiz Digi Denge (milyon YTL) 2,015 8,536 32,463
KAPASITE KULLANIM ORANI Aralik 2005 Aralik 2004
imalat Sanayi KKO 80.6% 84.0%
TCMB DOViZ REZERVI milyar USD
26.12.2001 19.64
31.12.2004 36.01
23.12.2005 49.34
03.03.2006 57.50
TCMB FAIzi % PKK Toplantisi Beklenti
OIN 13.50 27 Nisan 13.50%
Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45
REEL KUR TUFE bazh UFE Bazli
‘Subat 2006 174.6 150.5
(Endeks 100'lin tzerinde ise YTL degerli, altinda ise degersiz)
DIE/MB TUKETICi GUVEN ENDEKSI
Subat 101.10
Ocak 101.74
Aralik 99.45
(100’den biylk olmasi iyimser durum, kiglk olmasi kétliimser durumu goéstermektedir. )
TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI (TUFE) Aylik Son Bir Yillik
Subat 2006 0.22% 8.15%
2005 Yilsonu, Yilik 7.72%
2006 Yilsonu Hedef 5.00%
iMKB HiISSE SENETLERI milyon YTL milyon USD
Toplam Piyasa Degeri (Ulusal Tiim) 240,792 179,028
FIK 16.71
PD/DD 217
Halka Aciklik Orani (%) 32%
Halka Agik Kismin Piyasa Degeri 76,545 56,912
YABANCILARIN iMKB'DE PAYI %
Piyasa Degeri (milyon USD) 37,760 66.34%
Hisse Adedi 6,259,304,538 53.01%
YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Subat 237
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489
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“Burada yer alan yatirinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayili “Yatirnm
Danismanligi Faaliyetine iliskin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
gergevesinde araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan sonuglar tercih
edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.”

Burada yer alan her tirlii haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, goriis ve éneriler, Alan Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, piyasa kosullan igerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak,
herhangi bir maddi manevi menfaat karsiligi olmaksizin, genel baglamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmigtir.
Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamligi ve dogrulugu tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir
kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve
bulgulara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii kayiptan, Alan Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz.




