Hedef Fiyat: 8.08 YTL
Cari Fiyat: 7.25 YTL
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Garanti Bankasi’nin net kari 2007 yilinin ilk geyreginde gegen

yilin ayni donemine gore yiizde 51 artig gosterdi. YTL USs$
Fiyat 7.25 5.46

cCj-]__aranti Balskas:’n|:1(_|_1L(;b2001j sg;g;glarlna gdijre Ret k?nt 1 Qk2ggs iMKB-100 48,033 36,175

Onemine kiyasla azinda %51 oraninda artis gosterere . .

milyon US$ seviyesinde gergeklesti. Garanti Bankasi’'nin 1C 2007 52 Hafta Y'fkfel_(' 7.25 546

faiz gelirleri 1C 2006 doénemine gore %60 oraninda artisla 1,621 52 Hafta Dugiik: 3.48 211

milyon YTL seviyesinde gerceklesirken, faiz giderleri ayni dénemde IMKB Kodu: GARAN

%72 oraninda artarak 1,009 milyon YTL seviyesine yukselmistir.

Sonugta Garanti Bankasi'nin 1G 2007 net faiz geliri 1 2006’ya gore

by . : R

;:;gek?er:mir;ctii? artig gostererek 612 milyon YTL seviyesinde Hisse Senedi Sayisi (Mn): 2.100

. i bankacilik sektériindeki duat rekabeti . Piyasa Degeri (YTL Mn): 15,225

aranti Bankasi bankacilik sektoriindeki mevduat rekabetine ragmen . S .

pazar payini korumus ve toplam mevduat hacmini YTL bazinda %33 Piyasa Degeri (US$ I\:In).. 11,466

oraninda arttirmayi basarmistir. Halka Agiklik Orani (%): 51

Garanti Bankas’'nin faiz gelirlerindeki artis 6zellikle menkul Halka Agik PD (YTL Mn).. 7,765

degerlerden alinan faizler ve kredilerden alinan faizler kalemindeki Halka Agik PD (US$ Mn): 5,848

ylksek artis sebebiyle gergeklesmistir. Garanti Bankasi’'nin menkul

degerlerden alinan faiz gelirleri 1¢ 2007’de 1C 2006’ya gére %61 S1A S1Y YB

oraninda gugli bir artis gostererek, 535 milyon YTL seviyesine -

yukselmistir. Sirketin kredilerden alinan faiz gelirleri ise, 1G 2007'de YTL Getiri (%): 17.75 30.37 56.00

1C 2006'ya kiyasla %38 oraninda artig gostermistir. USS$ Getiri (%): 22.14 29.29 65.14

. iIMKB-100 Relatif Getiri (%): 1.67 5.14 2.46

Beklentiler Ort. islem Hacmi (YTL Mn): 85.63 99.48  96.96

Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 62.91 68.27 69.45

Garanti Bankasi, yurtdisindaki rekabet glicinu artirmak igin, orta
vadede Ukrayna ve diger bazi Balkan ulkelerinde, uzun vadede ise
Kuzey Afrika'daki firsatlari degerlendirmeyi planlamaktadir.

2006/03 2007/03

. . R FIK 12.98 11.03
Garanti Bankasi 1C 2007 bilangolari, gegtigimiz haftalarda PD/DD 253 262
gerceklesen Garanti Sigorta'nin %80'inin 365 milyon euroya, Garanti _ : :
Emeklilik'in %15'inin ise 100 milyon euroya Eureko BV'ye satiimasi ile Hisse Bagina Kar (YTL) 0.12 0.18

elde edilecek net kar rakamlarini heniiz icermemektedir. Bu istirak
satis karlarinin 2. ceyrekten itibaren sonuglara yansiyacagini
disunerek Garanti Bankas! icin yaptigimiz piyasa ¢arpanlari
degerlemesine satistan gelecek 619 milyon US$'lik degeri de ilave
ettik ve analizimizin sonucunda sirket igin 8.08 YTL hedef fiyat
belirledik. Dunku kapanis verilerine gbre %10 oraninda iskontolu
oldugunu disindugumiz sirket icin, “AL” tavsiyesinde bulunuyoruz .

Ozet Gelir Tablosu (Mn YTL) 2006/03  2007/03

%Deg. 404 109
3.0 1 +07
Faiz Gelirleri 1,012 1,621 60% 20 { { { { { 05
Kredilerden Alinan Faizler 630 870 38% 4-06 6-06 806 10-06 12-06 2.07
Menkul Deg. Alinan Faizler 331 535 61% ]
Diger Faiz Gelirleri 51 216 326% Hisse Fiyati (YTL) IMKB-100 Relatif
Faiz Giderleri 588 1,009 72%
Mevduata Verilen Faizler 469 707 51% Ozet Bilango Kalemleri (Mn YTL) 2006/03 2007/03 %Deg.
Kullanilan Kredi. Verilen Faizler 74 134 80%
Diger Faiz Giderleri 45 168 277% Krediler 20,685 29,847 44%
Net Faiz Geliri 424 612 44% Menkul Degerler 11,543 14,727 28%
Kambiyo Kari/Zarari 13 -7 -157% Mevduat Hacmi 24,762 32,858 33%
Sermaye Piy. isl. Kar/Zarar 41 -29 -170% Ozkaynaklar 4,154 5,006 20%
Net Ucret ve Komisyon Gel. 240 306 27%
Diger Faaliyet Gel./Gid -385 -399 3% Rasyolar 2006/03 2007/03
Vergi Giderleri (-) 82 105 28%
Net Donem Kar ve Zarari 251 377 51% Ozsermaye Karlihgi 27.1% 33.0%
Aktif Karlilig 3.1% 3.3%
Alan Yatirnm Arastirma Net Faiz Marji 6.1% 5.8%
Tel:  0212-236 68 69 Web : www.alanyatirim.com.tr Krediler/Mevduat 83.5% 90.8%
Faks: 0212- 236 72 93 E-mail: arge@alanyatirim.com.tr Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 10.7% 9.3%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. ifade edilen gériisler higbir sekilde alis veya satis tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu bilgilerin ticari
amacl islemlerde kullaniimasindan dolayi dodabilecek zararlardan ALAN YATIRIM hig bir sekilde sorumluluk kabul etmez.




