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Petkim Reuters Kodu : PETKM.IS AZALT
Faaliyet Konusu : Petrokimya - . : 3
Odenmis Sermaye : 204,750 Bin YTL 26 Nisan 2007
Halka Aciklik : 38.68% s y
Ortaklik Yapisi : OIB 54.32% Piyasa Degeri : 1,617,525 Bin YTL/ 1,216,184 Bin $
- Emekli Sandigi 7.00% . .
g Hisse Fiyati : 790YTL /594 $
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5 i alinmaya baslanmasi ve uriin fiyatlarindaki iyilesmeler, Petkim'in 2007 yih ilk ceyrek mali
60 1 4+ IMKB Relatif (%) 8.2%  22.2% 15.6% n - . ; o <
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2 artiran Petkim, esas faaliyet karini da milyon ‘den ilinin ilk ¢ceyreginde 56.5 milyon
i MILDAEBY | van Peil faaliyet karini da 13 milyon YTL'den 2007 yilinin ilk ceyreginde 56.5 mily
e 1 12 Aylik En Yiksek 7.90 591 vy1L dizeyine yukseltmisti. Operasyonel performansindaki iyilesmeleri 6nimuzdeki
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. beklentilerimizden daha iyi gelen ilk ceyrek verileri sonrasinda, daha 6nce sirkete iliskin yapmis
Piyasa Gostergeler 2007/03 20077 Ozet Bilango (Bin YTL) 2006/12 2007/03 | oldugumuz yil sonu ongoriilerimizi yukari yonde revize ediyoruz. Petkim'in 2007 yilinda 2.6
FiK 15.3 10.76 T. Donen Varliklar 558,008 642,172 | milyar YTL ciro ve 208 milyon YTL esas faaliyet karina ulagarak 2006 yilina gére cirosunu %20,
Pb/Ciro 070 81 1 Duran Varliklar 1,280,945 1274712 | esas faaliyet karini ise yaklasik %80 artiracagini 6ngériyoruz. 2006 yilinin ilk ceyregindeki 3
oo/oD o7 " Toplam Aktifler 1,838,953 1,916,884 | milyon 'lik net kar rakamini, yilinin ilk ceyreginde milyon 'ye tastyan Petkim'in
Foiciro 0.05 lam Akt lyon YTL'lik net kar rak 2007 yilinin ilk de 50 milyon YTL'ye t Petk
FDIFAVOK 72 _ Kisa Vadeli Borglar 253,240 281,996 | 2007 yilini ise toplamda 150 milyon YTL net kar ile tamamlayacagini ve net karini 2006 yilina
Marjlar 2006103 2007/03 20077 Uzun Vadeli Borglar 127,657 126,698 | gore %59 artiracagini 6ngoruyoruz.
EE‘;KW 7'59? 15'413/” 11'86? Ana Ort.Digl Ozser. 0 0
. 52302 3;0;: 1;23;2 T.0z Sermaye 1458056 1508189 | ® Hedef piyasa degerimizi hisse bagina 7,00 YTL olarak revize ediyoruz ancak, bu hedefe
Net Kar 0.66% 0.03% s.66% Toplam Pasifler 1838953 1916884 | gbre %13 primli islem goren sirket hisseleri ile ilgili olarak yukseliglerde "AZALT"
Onerimizi siUrdurtuyoruz Sirket hisselerinin %51'inin 6zellestirilecek olmasi nedeniyle hem
Bin YTL 2006/03 2007/03 % 2007T | surece iligkin hem de ihaleye iliskin yapilan aciklamalar, Petkim hisselerinin son u¢ aylik
Satislar 461,694 555,220 20.3% 2,656,565 | Periyotta %42, ayllk_ bazda ise %20 de_ge"r kf;lz?nmasma neden olmusutur. Bu ylkselis hf';.lreketi
Satislarin Maliyeti(-) 426,634 469,662 10.1% 2,341,469 sanasmda ise Eetklm, son mali verileri goz onu_r]_e e}larak yapmis oldugumu_z ve ¥ukar| yond_e 1
- o milyar dolara (hisse basina 7,00 YTL) revize ettigimiz hedef piyasa degerimize gore %13 primli
Brat Kar 35,060 85,558 144.0% 315,096 | quruma gelmistir. Hem 6zellestirmede aliciya taninan cagr muafiyeti hem 6niimiizdeki
Faaliyet Giderleri(-) 22,041 29,096 32.0% 106,262 | donemlere iliskin ongorilerimiz dogrultusunda, ozellestirme ihalesinde ortaya cikacak olan
Faaliyet Kari / (Zarari) 13,018 56,462 333.7% 208,834 | fiyatin, hedef piyasa degerimize yakin seviyelerde olmasini bekliyoruz. Buna karsin, 6n
Net Diger Gel/Gid 1,186 -2,248 a.d. -14,000 | yeterlilik sirecinin 14 Mayis 2007'de, ihale basvuru surecinin de 15 Haziran 2007'de sona
Finansman Giderleri (-) 7,664 6,782 -11.5% 18,000 | erdigini gbz 6nine aldigimizda, ¢zellestirmeye iligkin haberlerin sirket hisselerinin performansi
Vergi Oncesi Kar 6.540 47,432 625.3% 176,833 Uzerindeki belirleyici rolini bu tarihe kadar devam ettirecegdini diisiiniyoruz.
Vergi -3,506 2,701 a.d. 26,524
Net Dénem Kari 3,033 50,133 1552.9% 150,308

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortiglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



