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Halka Aciklik R Odenmis Sermaye 110,000 Bin YTL 27 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : AKkok A.S. 39.58% Piyasa Degeri : 411,400 BinYTL/ 281,839 Bin$
: Emniyet A.S. 18.72%
- Diger 7.70% Hisse Fiyati : 3.74YTL /256 $
—KSA IMKB REL. ® Aksa’'nin operasyonel faaliyetleri girketin konsolide mali tablolarina olumlu yansimigtir—

120 so0  Performans 1AYIik 3Aylk 12Aylik | Aksa 9A06 konsolide mali tablolarina gore net satis gelirlerini 9A05’e gore %26 artirarak 1 milyar YTL
100 400  Degisim TL (%) 46% 620%  20.5% | seviyesi lizerine cikarmistir. Ayni donemler igerisinde Aksa’nin kendi satis gelirleri ise 9A05'teki 518

80 300  Degisim $ (%) 32% 135%  10.8% | milyon YTL seviyesinden 9A06'da beklentilerimizin tizerinde gercekleserek toplam 704 milyon YTL

ig 200 IMKB Relatif (%) 10.4%  55.9%  18.4% | seviyesine ylkselmistir. Aksa 2005 yilinda azalan talebe paralel olarak hammadde fiyatlarindaki artisi

2 1.00 YTL ABD$ | Urln fiyatlarina yansitamamistir. Ancak, talebin 2006 yili bagindan itibaren yeniden artmasiyla birlikte

0 000 12 Aylik En Yiiksek 4.25 2.96 | sirket, ACN fiyatlarindaki artigi drln fiyatlarina yansitabilmistir. Artan talep, akrilik elyaf fiyatlarini
15/09/2005 05/12/2005 27/02/2006 15/05/2006 01/08/2006 18/10/2006 12 Aylik En Diisiik 2.23 1.35 | 3CO06 itibariyle 2373 dolar/ton ile yiksek seviyelerine ulastirmistir. YS05'de ortalama 725 dolar/ton

seviyesinde bulunan ACN ile akrilik fiyatlar arasindaki marj ise 9AQ06 itibariyle 778 dolar/ton
Piyasa Gostergeleri 2006/09 2006T (70t Bilanco (Bin YTL) 2005/12 2006/09 | Seviyesine yukselmis, bu durum ise sirketin kar marjlarinin iyilesmesini saglamistir. Sirket diger
FIK 6.26 5.76 - yandan, yurtici ve yurtdisi satislarinin biyik bir ¢cogunlugunu dolar olarak yapmaktadir. 9A06
PDICiro 0.30 0.30 T.Donen Varliklar 646,578 863,333 itibariyle dovizin YTL karsisindaki deger kazanmasi da sirketin net satig gelirlerine olumlu yansimistir.
FD/Ciro 0.42 - T. Duran Varliklar 808,346 804,170 | Aksa'nin YSO05'te %9 seviyesinde bulunan esas faaliyet kar marji 9A06’da %11’e cikarken, FAVOK
E’B;EAD\/OK g:gé " Toplam Akifler 1450924 1667503 marjl .da %9‘d§n %14 seviyesine yukselmistir. Aksa’mn solo m’ali tablolar.lndaki olumlu performgns
i ‘ sirketin konsolide tablolarini da olumlu yonde etkilemistir. 9A05'te 49,8 milyon YTL net esas faliyet
M;irjlar AL 2006T - Kisa Vadeli Borglar 240,769 376340 | saran kaydeden sirket 9A06’da toplam 18.9 milyon YTL net esas faaliyet kari kaydetmistir. Diger
E'r:ué Kar Igigj" 2‘823 Uzun Vadeli Borclar 124724 171219 | yandan 9A06 itibariyle 76 milyon YTL net borc pozisyonuna sahip olan sirketin, dovizin YTL karsinda
. S oen T.0z Sermaye 617.869 677.025 deger kazanmasi sonrasi, 9A06’da finansman giderleri 44 milyon YTL seviyesine yikselmistir. Ancak,
FAVOK 14.88% 1518% - : ' ' Aksa’'nin operasyonel gelirlerindeki artis sirketin karlihgina olumlu yansimis ve sirket 9A05'te 1,2
Net Kar 6.29% 5.25% Toplam Pasifler 1454924 1667503 milyon YTL zararini 9A06'da 65.6 milyon YTL kara gevirmistir.

: ® Uretim kapasitesi 290 bin ton/yil olan Aksa, artan talebi karsilamak Uzere 2010'a kadar
Bin YTL 2005/09 2006/09 % 2005 2006T kapasitesini 320 bin ton/yil seviyesine c¢ikarmayi planlamaktadir. Bunun i¢cin 28 mn dolar tutarinda
Satiglar 831,329 1,044,967 25.7% 1,143,384 1,360,246 | yatirm yapacak olan sirket, artirilacak 30.000 ton/yil kapasiteyi kademeli olarak, 2007'de 17.000
Satslann Halyei) 27 T e Lusml 1203 QL ARG LS e R el e e T

. iy i ile ilgili yatin ni itirmeyi yan sirket, ji gimsiz
Brut Kar 8,575 77,617 805.1% 17,563 109,911 olarak yapilacak bu yatinmin tamamlanmasi ile birlikte enerji maliyetlerini %40 azaltmayi
Faaliyet Giderleri(-) 58,441 58,716 0.5% 114,539 70,125 | planlamaktadir. Bunun yanisira, katma degeri yiksek elyaflarin satigini artirmayi planlayan sirket,
Faaliyet Kan/(Zararl) -49 866 18,900 137.9% -96,976 39786 2008 ylllnda kotalarln tamamen ka.lkmas.n ile birlikte enerji ve iscilik maliyetlerinin ucuz oldugu

N . Uzakdogu ve Ortadogu pazarlarina girmeyi hedeflemektedir.
Net Diger Gel/Gid 4,367 45,808 948.9% -4,167 40,478 | @ Aksanin YSO6'da kendi satis gelirlerinin 950 milyon YTL seviyesinde gerceklesmesini
Finansman Giderleri (-) 9,147 44,611 a.d. 9,147 35,652 | bekliyoruz - Akrilik elyafa olan talep ve fiyatlarindaki artisin siirmesi ile birlikte Aksa'nin 2006 yilini 950
Ana Ortaklik Disi Pay 50,346 29,320 ad. 98,453 25,230 m!lyon YTL net_ sat.|§ gelirleri ile tamam!amas[nl bgkhyoruz. Aks'anm konsolide satu;gelurle_rl_nm ise 1.36

B milyar YTL seviyesinde gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Aksa'nin operasyonel faaliyetlerinideki olumlu
Vergi Oncesi Kar -1,775 49,417  2884.6% -11,837 44,612 | performansi sonrasinda INA analizine gore hedef piyasa degrimizi revize ediyoruz. Bu asamada Aksa’nin,
Vergit) S AGZL ZeB0%  ALOI0 RS0 e fiimaliayis: (Hsie Shaima 440 T b Aeeniy S sljasa cesien o0
Net Donem Karl -1,223 65678 S471.1% -827 71,462 miglon dolar seviyesinde bulunan Aksai/ icin %17 prim potansiyeli ta§|ma5|g nedeniylep;rket hisgselerine

uzun vadeli alim yapilabilecegini distuniyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortiglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




