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Kapanig
Bu sabah dolar/TL kuru uluslararasi FX piyasalarinda 2.2780 % %
seviyelerinden islem gériiyor. Din interbankta 2.2793 | Hisse SenediPiyasalan
o . BIST-100 64.569 0,22% -4,77%
seviyesinden kapanis olmustu. Dolar bu seviyelerde kalmaya
d derse BIST-100’Uin gline ylkselisle baglamasini 65 bin BIST-30 7.7 0,34% 4,03%
devam € guney 31€ baslar BIST Mali 116.218 1,49% -4,68%
tzerinde agilmasini bekleyebiliriz. Bu sabah dis piyasalarda da | gistsanayi 72.773 -0,14% -4,40%
olumlu bir hava var. BIST-100 endeksi igin glgcll direng 67 bin | BisT 100 islem Hacmi (Min TL) 3.751 0,00% 0,00%
seviyesinde bulunuyor.66.500 seviyelerine gelirse, bir miktar | BIST-30vadeli 79,60 0,89% -3,28%
kar realize edip nakde gecip karari beklemekte fayda var. Sabit Getirili Menkul Kiymet
Gosterge Faiz (2 yilhk) 10,87% -0,91% 7,62%
: : Bono Faizi (10 yillik) 10,43% -0,76% 0,68%
Tahvil ve Bono Piyasasi
Gecelik Faiz 7,36% 4,40% 6,67%
Diin MB’ndan acgiklama gelene kadarki siirecte gosterge faiz | ¢DS TR (5 yillik) 264,66 -3,58% 8,15%
11.18 seviyesine kadar yikseldi. MB’nin olaganlstli PPK | Pariteler
aciklamasi sonrasinda gosterge faiz 10.70 seviyesine kadar | USD/TRY 2,2900 -1,69% 8,19%
indi ve 10.87’den kapandi. Bugiin saat 24:00’deki MB PPK | EUR/TRY 3,1319 -1,75% 4,96%
Déviz Sepeti 2,73 -0,03% 6,82%

karari ¢ok o©nemli olacaktir. Kararin piyasalar Uzerindeki
etkisini yarin gorecegiz ama buglin gosterge faizin yeniden
10.40-10.70 arahgina gerilemesini bekleyebiliriz. Bono
piyasasindaki dislik hacim nedeniyle gosterge faizi saglikli
yorumlamak miamkiin degil.

Turkiye

Buglin gozler Merkez Bankasi’nda olacak. Para Politikasi
Kurulu bu aksam olaganisti toplaniyor. Mevcut gelismelerin
degerlendirilmesi ve fiyat istikrari igin gerekli politika
tedbirlerinin alinmasi amaciyla toplanti karari alan Kurul,
karari saat 24.00’de basin duyurusu ile agiklayacak. Merkez
Bankasi’'nin koridorun st bandinda 200-300 bp artis yapmasi
bekleniyor.

Saat 10:00'da TCMB Baskani Basgi, 2014 yih 1. Ceyrek
Enflasyon Raporu’nun tanitimi amaciyla basin toplantisi
dizenleyecek. Ayrica bugin 21 Ocak’ta dizenlenen PPK
toplanti 6zeti ve tiiketici gliveni aciklanacak.

VIOP

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 0,17 deger kaybi
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari giine
46 puanlik deger artisi ile devam ediyor. Subat vadeli endeks
kontratinda 247.759 adet islem olurken 8.726 adet pozisyon
acildi ve agik pozisyon sayisi 247.060'a yikseldi. Subat vadeli
dolar kontratinda ise 130.895 adet islem olurken 7.299 adet
pozisyon kapandi ve agik pozisyon sayisi 174.508'e yikseldi.
Subat vade endeks kontratlarinin giine 500 - 700 puan
ylkselisle baslamasini bekliyoruz. Kiiresel Piyasalar
FX Piyasalan Uzun zamandir gigla sinyaller veren konut piyasasinda bu
sefer yeni ev satislari beklentilerin altinda kalarak 414 bin
oldu. Dayanikli tiilketim mallari siparisleri ABD’de bugliniin en
dnemli verisi (Beklenti:%1.6). iceride TCMB'nin faiz
konusunda yapacagi hamle beklenirken, bu sabah Hindistan
MB suirpriz bir sekilde politika faizini enflasyon endiselerine
ragmen %7.75'ten %8.0'e ¢ekti. FOMC Oncesinde Asya’da
satislar yerini gergin bir bekleyise birakti. Asya borsalarinda
tam anlamiyla karisik bir gériinim hakim. Avrupa piyasalari
da haftanin ilk islem gilinlinde Cin etkisi ile geriledi. Stoxx
Europe 600 Endeksi %0.8 deger kaybederek 322.69 seviyesine
geldi.

Duin volatil hareketlerin géraldigi Dolar/TL kuru giini 2.2823
seviyesinden kapadi. Giin igi en yiiksek 2.3900 ve en diistk
2.2816 seviyesini gordld. Kurda gorilen yeni vyikselisler
sonrasinda MB’nin PPK toplantisi yapacagi aciklamalariyla bir
gevseme gorilda. Tarkiye gindeminde bugiin tiiketici gliven
endeksi ve PPK toplantisi var. Teknik olarak en gicli direng
2.3900 en gigli destek 2.2617 olarak goruliyor. Al sat
stratejisi olarak; Short pozisyon ic¢in 2.2617 asagi kirilinca
2.2780’e stop koyularak 2.2330 hedefi. Long pozisyon igin
2.2845 yukari kirillinca 2.2770’e stop koyularak 2.3070 hedefi
belirlenebilir. Pozisyonlarda stop ve hedef noktalarindan
sonra stop mesafesi kadar izsliren stoplar ¢alistirilarak trend
takip edilmelidir.
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Dun piyasalar haftaya yuksek bir stres katsayisi ile bagladi. Sabah
saatlerinde dolar/TL kuru 2.3200 seviyelerinden giine basladi ve
yaklasik saat 12:10 civarinda, 2.3900 seviyesi gorildi. Bu arada
haftaya 64.500 seviyesinden baslayan BIST-100 endeksi yaklasik bin
puanlik disls yapti. Bono piyasasinda gosterge faiz 11.17 seviyesinde
kadar ¢ikti. Bu tiir zamanlarda piyasalarin bir sonraki hareketi trendin
devami seklinde olur. Ama olusan hareketin boyutlarini tahmin etmek
zordur. Clinki piyasalarin gildirdigi anlar vardir.

Buglin herkesin gozii Merkez Bankas’’'nda ve ne yapacagl merak
ediliyor. Cok buyik bir olasilikla 6nemli sayilabilecek bir faiz artirimi
yapilacak. Faiz artirmi yaninda doviz swapi veya déviz mevduat
munzam karsiliklari gibi diger para politikasi araglarinda da ek
onlemler alinabilir. Sonuglari bu gece saat 24:00'de 0Ogrenecegiz.
Merkez Bankasi’'ndan aslinda bu tir bir hamle beklemiyorduk. Fakat
bu toplantinin sebebi sadece dovizdeki sert yikselis olmayabilir. Eger
Merkez Bankasi FED’in yarin yapacagl toplantida 10 milyar dolar
yerine 15 milyar dolar tahvil azaltim yapacagi haberini almissa, ya da
bunu ¢ok yliksek bir olasilik olarak gormisse, ya da derecelendirme
kuruluslarindan bir uyari gelmisse olaganisti toplanti kararini da
almis olabilir.

Sonug olarak gecmis tecriibelerime ve kriz incelemelerime dayanarak
soyle bir analiz yapabiliriz. Eger sadece 50 veya 100 baz puan artirim
yapilirsa veya koridor 7.75’ten tiimiyle 9’a cekilirse, piyasalarda yine
firtinalar eser. Dévizdeki ylikselisin devamini goériiriiz. En azindan 200
baz puan artirim olmali, hatta MB kararhihgini gostermek icin piyasaya
sok uygulamali ve daha fazla yapmali. Bunun sok icin her tirli
gerekge mevcut. Faizi indirmek kolaydir ama artirmak zordur. Su an
icin gegici olarak faizler artirilsa bile, su anki ortami yaratan stres
ortadan kalkmaya ve her sey normale dénmeye basladiginda yeniden
indirmeye baslayabilir. 2006, 2008 ve 2012’de bunu gordik.

Bu sabah dolar/TL kuru uluslararasi FX piyasalarinda 2.2780
seviyelerinden islem gorlyor. Diin interbankta 2.2793 seviyesinden
kapanis olmustu. Dolar bu seviyelerde kalmaya devam ederse BIST-
100’Gn gune vyikselisle baslamasini 65 bin Gzerinde acgiimasini
bekleyebiliriz. Bu sabah dis piyasalarda da olumlu bir hava var. BIST-
100 endeksi i¢in glgli direng 67 bin seviyesinde bulunuyor.66.500
seviyelerine gelirse, bir miktar kar realize edip nakde gecip karari
beklemekte fayda var.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Din MB’ndan agiklama gelene kadarki siirecte gosterge faiz 11.18
seviyesine kadar ylikseldi. MB’nin olaganistlii PPK aciklamasi
sonrasinda gosterge faiz 10.70 seviyesine kadar indi ve 10.87’den
kapandi. Bugiin saat 24:00’deki MB PPK karari ¢ok dnemli olacaktir.
Kararin piyasalar Gzerindeki etkisini yarin gorecegiz ama bugiin
gosterge faizin yeniden 10.40-10.70 araligina gerilemesini
bekleyebiliriz. Bono piyasasindaki disik hacim nedeniyle gosterge
faizi saghkli yorumlamak miamkiin degil.

Bu sabah dolar/TL kuru uluslararasi FX piyasalarinda 2.2780
seviyelerinden islem goriyor. Din interbankta 2.2793
seviyesinden kapanis olmustu. Dolar bu seviyelerde kalmaya
devam ederse BIST-100’Un gline yukseligsle baslamasini 65 bin
tizerinde agilmasini bekleyebiliriz. Bu sabah dis piyasalarda da
olumlu bir hava var. BIST-100 endeksi icin gli¢lii direng 67 bin
seviyesinde bulunuyor.66.500 seviyelerine gelirse, bir miktar kar
realize edip nakde gegip karari beklemekte fayda var.
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Borsalarda Diin

ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 1,08, S&P500 %
0,49 deger kaybetti. Dow Jones ise glinii % 0,26 deger kaybi ile
15.837 puandan tamamladi. Avrupa borsalarindan Almanya %
0,46, ingiltere % 1,70 deger kaybetti. BIST 100 Endeksi dnceki
seansta 63.380 — 65.355 puan araliginda hareket etti ve glni
% 0,22 deger artisi ile 64.568 puandan tamamladi.

Subat vadeli endeks kontratinda 216.344 adet islem olurken
756 adet pozisyon acildi ve acgik pozisyon sayisi 247.816'ya
yukseldi. Endeks opsiyonlarinda agirlikh olarak satim (Put)
endeks opsiyonlari islem gordii. Subat vadeli 80.000 kullanim
fiyath put opsiyonunda 20 adet islem olurken, acik pozisyon
sayisi 60 oldu.

Doviz Piyasasinda Diin

Subat vadeli dolar kontratinda ise 130.895 adet islem olurken
7.299 adet pozisyon kapandi ve acik pozisyon sayisi 174.508'e
ylkseldi.

Piyasalarda Bugiin

En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 95,88 USD,
Altinin onsu 1.260 USD, Dolar kuru 2,2750 ve Euro/USD
paritesi ise 1,3683 seviyesinde.

Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda
destek olarak 2,2700, 2,2550, 2,2380 seviyeleri mevcut.
Alimlarda ise 2,2995, 2,3080, 2,3230 seviyeleri direng
olacaktir. Subat vadeli dolar kontrati 2,2900 - 2,3000 bandinda
islem gorebilir.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 0,17 deger kaybi
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari gline
46 puanlk deger artisi ile devam ediyor.

Subat vadeli endeks kontratinda yukari yonli hareketlerde
80,300, 81,800, 83,400 direng, asagl yonli hareketlerde ise
79,150, 78,400, 77.500 destek konumundadir. Subat vade
endeks kontratlarinin gline 500 - 700 puan vyukselisle
baslamasini bekliyoruz.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 0,17 deger kaybi
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari
gline 46 puanlik deger artisi ile devam ediyor. Subat
vadeli endeks kontratinda 247.759 adet islem olurken
8.726 adet pozisyon acidi ve aglk pozisyon sayisi
247.060'a yukseldi. Subat vadeli dolar kontratinda ise
130.895 adet islem olurken 7.299 adet pozisyon kapandi
ve aclk pozisyon sayisi 174.508'e yiikseldi. Subat vade
endeks kontratlarinin gline 500 - 700 puan yikselisle
baslamasini bekliyoruz.
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FX Piyasalari

Dolar /TL

Din volatil hareketlerin goruldigt Dolar/TL kuru gini
2.2823 seviyesinden kapadi. Gin igi en ylksek 2.3900 ve en
duslik 2.2816 seviyesini gordid. Kurda gorilen yeni
ylkselisler sonrasinda MB’nin PPK toplantisi yapacagi
aciklamalariyla bir gevseme gorildi. Tirkiye giindeminde
bugtlin tiiketici gliven endeksi ve PPK toplantisi var. Teknik
olarak en gigli direng 2.3900 en giicli destek 2.2617 olarak
gorillyor. Al sat stratejisi olarak; Short pozisyon icin 2.2617
asagl kirtlinca 2.2780’e stop koyularak 2.2330 hedefi. Long
pozisyon icin 2.2845 yukari kirilinca 2.2770’e stop koyularak
2.3070 hedefi belirlenebilir. Pozisyonlarda stop ve hedef
noktalarindan sonra stop mesafesi kadar izsliren stoplar
cahstirilarak trend takip edilmelidir.

Euro/Dolar
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Kapanisin 1.3673 seviyesinden gerceklestigi parite gilin icinde
en vyuksek 1.3717 seviyesini gorirken, en disiik 1.3653
seviyesini gordii. Teknik olarak gicli direng 1.3770 gicli
destek 1.3653 olarak goriiniyor. 1.3653 asag kirilinca
1.3685’e stop koyarak 1.3582 hedefi igin short ve 1.3690
yukari kirllinca 1.3646°ya stop koyularak 1.3747 hedefi igin
long pozisyon acilabilir. Ginluk grafikte 5 glnlik Ussel
hareketli ortalamasinin (zerinde seyreden paritede RSI
ortalamasi lizerinde yukari yonli hareket ediyor. Parite
daralan bollinger bandinin orta bandi tizerinde hareket ediyor.

USD/JPY

En son 102.56 seviyesinden kapanan paritede giin ici en
ylksek deger 102.94 olurken, en disik deger 101.77 olarak
gerceklesti. Gunlik grafikte volatil hareketlerin gorildagi
paritede teknik olarak en giiclii destek 101.77 seviyesinde, en
glicli direnci ise 103.60 seviyesinde bulunuyor. Glnlik
grafikte parite 5 glinlik Ussel hareketli ortalamasinin altinda
seyrediyor. 101.77 asag kirilmasi halinde 102.20°ye stop
koyularak 101.10 hedefi icin short ve 102.94 yukari kirilmasi
halinde 102.50’ye stop koyarak 103.60 hedefi i¢in long
pozisyon aclilabilir. Gunlik grafikte trend ve momentum
indikatorleri asagi yoni destekliyor.
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Kapanisin 1256.50 seviyesinden gerceklestigi Onz Altin gin
icinde 1278.54 ve 1251.70 arasinda dalgalandi. 21 ginlik
Ussel hareketli ortalamasi Uzerinde seyreden altin icin en
glcli direng 1278.54 ve en gigli destek 1251.70 olarak
goriliyor. Short pozisyon icin 1251.70 seviyesi asagi kirilinca
1256.15 stop olmak lzere 1232.10 hedefi secilebilir. Long
pozisyon i¢in 1258.20 yukari kirllinca 1254.00 stop olmak
Gzere 1272.50 hedef olarak secilebilir. Ana trend yoni asagi
olan altinda 1258.60 (zerinde kalindik¢a yukar yonli
beklentiler baskin olacaktir. Bu durumda 1340.80 seviyesi
Onem arz ediyor.
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TCMB Para Politikasi Kurulu bu aksam olaganiistii toplaniyor.

Mevcut gelismelerin degerlendirilmesi ve fiyat istikrari igin
gerekli politika tedbirlerinin alinmasi amaciyla toplanti karari
alan Kurul, karari saat 24.00’de basin duyurusu ile agiklayacak.
WSJ karar sonrasi yayinladigi makalesinde, Tirkiye'nin mali
krizinin 6nline gegmek istedigine yer verirken, Standart Bank
gelisen piyasalar Bas Ekonomisti Tim Ash, Merkez Bankasi’nin
glclt bir faiz karari vermesi gerektigini belirtti. Merkez
Bankasi’nin koridorun (st bandinda 200-300 bp artis yapmasi
bekleniyor.

Hazine, diin diizenledigi 2 adet tahvil ihalesinde toplamda
5.6 milyon lire borglandi.

Hazine, ihaleler oncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 3.82 milyar net rot satislarla birlikte
toplamda 5.62 milyar TL borglanma gergeklestirdi. 5 yil vadeli
6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesinde basit faiz %10.95,
bilesik faiz ise %11.25 olurken, 10 yil vadeli reel kupon
d6demeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde reel basit faiz
%3.69, reel bilesik faiz ise %3.73 oldu.

Ocak ayinda reel kesim giiven endeksi 101.4’e geriledi.

2014 yili Ocak ayinda reel kesim gliven endeksi, bir dnceki aya
gore 0.7 puan azalarak 101.4 seviyesinde gercgeklesti.
Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi ise bir
onceki aya gore 6.4 puan azalarak 104.2 puan oldu.

imalat sanayi kapasite kullanim oram %73.9’a yiikseldi.

2014 yih Ocak ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani,
gecen yilin ayni ayina gore 1.5 puan artarak %73.9 olarak
gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite
kullanim orani ise bir 6nceki aya gore 1.4 puan azalarak %74.5
seviyesine geriledi.

Diger Basliklar;

» TCMB, din ek parasal sikilastirma kapsaminda,
haftalk  bazli  %4,50 maliyetli repo ihalesi
diizenlemedi. Ayrica Merkez Bankasi, EPS glinleri igin
belirlenen %9 faiz oranindan 31,840 milyon TL
fonlama gerceklestirdi.

Bugtlin gozler Merkez Bankasi’'nda olacak. Para Politikasi
Kurulu bu aksam olaganiisti toplaniyor. Mevcut
gelismelerin degerlendirilmesi ve fiyat istikrari icin gerekli
politika tedbirlerinin alinmasi amaciyla toplanti karari
alan Kurul, karari saat 24.00'de basin duyurusu ile
aciklayacak. Merkez Bankasi’nin koridorun (st bandinda
200-300 bp artis yapmasi bekleniyor.

Saat 10:00°’da TCMB Bagkani Basci, 2014 yil 1. Ceyrek
Enflasyon Raporu’nun tanitimi amaciyla basin toplantisi
dizenleyecek. Ayrica bugiin 21 Ocak’ta dizenlenen PPK
toplanti 6zeti ve tuketici gliveni agiklanacak.
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Amerika

Uzun zamandir glgli sinyaller veren konut piyasasinda bu
sefer yeni ev satislari beklentilerin altinda kalarak 414 bin oldu
(beklenti: 450 bin). Dallas FED imalat aktivite endeksi ise 3.3
olan beklentileri asarak 3.8 oldu. Bugilin tiim piyasalar igin
kritik 6nem tastyan FOMC toplantisi baslayacak. Ancak
kararlar yarin aksam aciklanacak. Dayanikh tiketim mallari
siparisleri bugliniin en 6nemli verisi konumunda. Aylik bazda
actklanan veride beklentiler %1.6 artisin olabilecegini
ongoruyor.

FED'in tahvil alimlarinda azaltima gitmeye devam edecegi
endiselerinden olsa gerek, ABD hisse senedi endeksleri bu
hafta da satislari stirdird(. Bir stiredir biltenimizde isledigimiz
Cin yonla endiseler de satislari destekliyor. Nasdag'ta satislar
%1'i asti.

Asya

iceride TCMB'nin faiz konusunda yapacagi hamle beklenirken,
bu sabah Hindistan Merkez Bankasi slirpriz bir sekilde politika
faizini enflasyon endiselerine ragmen %7.75'ten %8.0'e ¢ekti.
Brezilya'da da faizler o©ncesinde c¢okgca arttirilmisti ve
gerektiginde arttirmaya devam edilecegi belirtilmisti. Ayni
sinifta oldugumuz tlkelerin hamlelerinden sonra TCMB'nin bu
gece verecegi karar ¢cok daha fazla 6nem kazandi.

Bir sliredir Asya'da da devam eden satis dalgasi, endeksleri
son 5 ayin en dislik seviyesine distrirken, FOMC 6ncesinde
ise satislar yerini gergin bir bekleyise birakti. Asya borsalarinda
tam anlamiyla karisik bir gérinim hakim. Yani sira Avrupa
Birligi yetkilileriyle temaslarda bulunan Cin Devlet Misaviri
Yang Jiechi, serbest ticaret anlasmasi 6nerisinde bulundu.
Avrupa

Avrupa piyasalari da haftanin ilk islem gliniinde Cin etkisi ile
geriledi. Stoxx Europe 600 Endeksi %0.8 deger kaybederek
322.69 seviyesine geldi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario
Draghi, Euro Bolgesi'nde kirillgan toparlanmanin giiclenmeye
basladigi ortamda vergilerin dustrilmesini istediklerini
soyledi. Almanya'da gliven endeksi Ocak ayinda beklentiler
asarak 110.6 seviyesine geldi (Beklenti: 110.1). Goldman
Sachs, Avrupa hisse senetleri icin degerlemelerin artik ucuz
goriinmedigi ve kisa vadeli risklerin artmakta oldugu
uyarisinda bulundu. TSI 11:30’da ingiltere 2013 yili 4. Ceyrek
biiylime verisi aciklanacak (Beklenti: + % 0.7 Onceki: + % 0.8).
Eurogrup Baskani Dijsselbloem, Troyka'dan olumlu rapor
gelmedigi siirece Yunanistan'a yeni kredi gonderilmeyecegini
soyledi. Euro Bolgesi Maliye Bakanlari, bir havuzda daha hizh
bir sekilde Euro bankalarinin iflas fonu paralarini toplamayi
duslineceklerini soyledi.

Uzun zamandir glgli sinyaller veren konut piyasasinda bu
sefer yeni ev satislari beklentilerin altinda kalarak 414 bin
oldu. Dayanikh tiketim mallari siparisleri ABD’de
bugiinin en ©6nemli verisi (beklenti:%1.6). iceride
TCMB'nin faiz konusunda yapacagi hamle beklenirken, bu
sabah Hindistan MB siirpriz bir sekilde politika faizini
enflasyon endiselerine ragmen %7.75'ten %8.0'e cekti.
FOMC oncesinde Asya’da satislar yerini gergin bir
bekleyise birakti. Asya borsalarinda tam anlamiyla karisik
bir gériinim hakim. Avrupa piyasalari da haftanin ilk
islem glinlinde Cin etkisi ile geriledi. Stoxx Europe 600
Endeksi %0.8 deger kaybederek 322.69 seviyesine geldi.

Son Deger Giinliik% Aylllt%
Deg. Desg.
DOW JONES | 15,838 -0.26% -3.89%
SP500 1,782 -0.49% -3.25%
NASDAQ 4,084 -1.08% -1.76%
DXY 80.43 -0.12% 0.08%
GiN 2,040 0.32% -2.92%
JAPONYA 14,980 -0.17% -7.41%
G. KORE 1,917 0.34% -4.26%
HONG KONG| 1,004 0.18% -6.01%
ALMANYA 9,349 -0.46% -2.50%
iNGILTERE 6,551 -1.70% -2.97%
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Haberi KAP

ipek Dogal Enerji (IPEKE): Batman Kozluk'ta, ham petrol Giretim
sahasinda sondaji tamamlanmis olan ipek Koza-2 arama
kuyusunda yilksek graviteli petrol kesfi yapilmistir. Diin
itibariyle kuyudan petrol gelisi baslamistir.  ipek Koza-2
kuyusundan ham petrol lGretimi yapmak i¢in kurulu olan Gretim
tesisine baglanti saglanacaktir.

Bizim Magazalan (BIZIM): Basinda, sirketin Ciner Grubu ile
1200 magazali UCZ zincir marketlerini satin almak Gzere
anlasmaya varabilecegi haberlerine yer verilmistir.

Turcas Petrol (TRCAS): Sirket Ceo’su Batu Aksoy Cnbc-e’ye,
yillik 100-150 milyon dolarlik yatirim planlari oldugunu ve Star
Rafinerisi icin 18 yil vadeli kredi aldiklarini agikladi.

Tofag Oto Fabrikasi (TOASO): Huirriyet Gazetesi internet
sitesinde yayinlanan habere gére; Tofas Ceo’su Kamil Basaran,
sartlarin yeni yatirimlarin gelmesini engelleyecegini ancak
sartlar zor da olsa 1 milyar dolarlik yatinmdan
vazgecmediklerini belirtti.

Emlak Konut Gmyo (EKGYO): istanbul Kayasehir'de Emlak
Konut Gyo ile Makro-Akyapi ortak girisimi tarafindan insa
edilecek olan Seyran Sehir, Subat ayinda 6n satisa gikiyor. Sirket
hisse geri alim programi cercevesinde kendi paylari ile ilgili
olarak 2,10 - 2,16 fiyat araligindan 14.187.318 lot alis islemi
gerceklestirmistir.

Dogan Sirketler Grubu (DOHOL): Sirket, bagh ortakhg Dogan
Enerji Yatirnmlari'nin sermayesinin tamami nakden karsilanmak
suretiyle, 475.500.000 TL'den 651.000.000 TL'ye artirilmasinda,
paylarina isabet eden 175.500.000 TL tutarindaki yeni pay alma
hakkinin kullanilmasina karar vermistir.

Reysas Gayrimenkul (RYGYO): Sirket Adana ili Suluca
Beldesi’'ndeki arsasini 1.500.000 TL bedelle Peysa Gida.'ya
satmistir.

Ar Tarim Organik Gida (ARTOG): Sirket ortaklarindan Emel
Arslan, Ayser Arslan ve Sehmus Arslan sirket sermayesindeki
yaplarini Timer Tarim Hayvancilik’a devri icin pay devir
sozlesmesi imzalamistir.

Makina Takim Endiistrisi (MAKTK): Sirket 27.01.2014 -
17.02.2014 tarihleri arasinda fabrika Gretim hattindaki planh
bakim nedeniyle liretime ara verecektir.

Latek Holding (LTHOL): Spk, Mijdat Uslu’nun Latek Holding'de
sahibi oldugu B grubu paylarin borsada satisini kisitladi.
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Garanti Bankasi (GARAN): Spk, 10.000.000.000 TL baslangig¢
tutarl Garanti Bankasi A.S. B tipi degisken Semsiye Fonu’nun ve
500.000.000 TL baslangi¢ tutarli Garanti Bankasi A.S. B Tipi
katihm semsiye Fonu’nun kurulusuna iliskin ictlziklerin
onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar vermistir.

Karsan Otomotiv (KARSN): Spk tarafindan, inan Kirag, Klod
Nahum ve Jan Nahum hakkinda, 2010-2012 doneminde, Karsan
tarafindan Heksagon Miihendislik ve Tasarim A.S.”den yapilan
tasarim ve mihendislik hizmeti alimlarinda emsallerine gore
bariz sekilde farkh fiyat uygulanmasi sonucunda, Karsan
malvarhiginin iliskili oldugu Heksagon Muhendislik. lehine faiz
haric toplam 8.174.314 TL tutarinda azaltiimasi nedeniyle sug
duyurusunda bulunulmasina karar verildi.

Ozak Gayrimenkul Yatirm (OZKGY): Sirket, Aktay Turizm
Yatirimlari ve isletmeleri A.S. hisselerinin %32'lik kismini Aytur
Turizm A.S.'den 27.500.000 USD'ye satin almistir.Bedelin
13.750.000 USD'lik kismi pesin 6denmis, bakiye bedelin
6.875.000 USD'sini bir yil sonra, 6.875.000 USD'sini ise iki yil
sonra 6denecektir.

Bsh Ev Aletleri (BSHEV): Spk, Bsh Ev Aletleri'nin borsa kotundan
¢itkma isleminde asgari pay alim teklifi fiyatini sirketin 1-tl
nominal degerli payi icin asgari pay alim teklifi fiyatinin 164,17
tl olarak belirlenmesine karar vermistir.

Katmerciler Arag Ustii Ekipman (KATMR): Sirket hisse geri alim
programi gercevesinde kendi paylari ile ilgili olarak 2,40 - 2,45
fiyat araligindan 16.000 adet alis islemi gerceklestirmistir.

Despec Bilgisayar (DESPC): Sirket paylarindan halka kapali olan
6,975,000 adedin Dubai’deki Despec International’a satiginin
yapildigi ve beher pay satis tutarinin 0,49 euro (1,56 TL) oldugu
bildirildi.

Logo Yazilim ( LOGO): Logo Yazilim paylarinin EAS Solutions ile
birlikte hareket edilerek esit oranda satin alinmasi icin gonulli
pay alim teklif siirecinin baslatilmasina, 0,01 TL nominal bedelli
1 adet B grubu pay icin alim teklifinin 0,0575 TL (her 100 adet
icin 5,75 TL) olarak belirlenmesine karar verilmistir.
Odemelerde kullanilacak toplam fonun 32.754.140 TL olarak
belirlenerek 6zkaynaklardan kullanilmasina karar verilmistir.

Dentag Ambalaj (DENTA): Sirketin ayrilma hakki tebligi
geregince Borsa Istanbul kotundan ¢ikarilmasi kararina
istinaden ¢agn fiyati, zorunlu pay alim fiyati islemin ilk defa
kamuya aciklandig tarih olan 10 Eyltl 2013 tarihinden 6nceki
30 igcinde borsada olusan dizeltilmis agirhkl ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi olacaktir.

Ceren Bakcay
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Veri Takvimi

27 Ocak Pazartesi

01:50/Japonya/Dis Ticaret Dengesi/Aralik/(Bek: - 1,24 trl yen Onc: - 1,29 trl yen
Rev: - 1,29 trl yen Ger: -1,30 trl yen)

01:50/Japonya/ihracat (yillik)/Aralik/(Bek: + % 18.0 Onc: + % 18.4 Ger: %15.2)
01:50/Japonya/ithalat (yillik)/Aralik/(Bek: + % 26.2 Onc: + % 21.1 Ger: %24.7)
11:00/Almanya/IFO s Diinyasi Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 110.0 Onc: 109.5 Ger:
110.6)

11:00/Almanya/IFO Cari Durum Endeksi/Ocak/(Bek: 112.2 Onc: 111.6 Ger: 112.4)
11:00/Almanya/IFO Beklentiler Endeksi/Ocak/(Bek: 108.0 Onc: 107.4 Ger: 108.9)
16:00/Euro Bolgesi/Eurogroup Toplantisi

17:00/ABD/Birinci El Konut Satilari/Aralik/(Bek: 458,000 Onc: 464,000 Ger:
414,000)

17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari/Aralik/(Bek: - % 1.3 Onc: - % 2.1 Ger: -%7)
17:30/ABD/Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi/Ocak/(Bek: 3.1 Onc: 3.1 Ger:
3.8)
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11:30/ingiltere/GSYiH (ceyrek)/4C/(Bek: + % 0.7 Onc: + % 0.8)
11:30/ingiltere/GSYiH (yillik)/4C/(Bek: + % 2.8 Onc: + % 1.9)

15:30/ABD/Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri/Aralik/(Bek: + % 1.7 Onc: + % 3.5
Rev: + % 3.4)

16:00/ABD/S&P-CaseShiller 20 Kentte Konut Fiyatlari (aylik)/Kasim/(Bek: + % 0.90
Onc: + % 1.05)

17:00/ABD/Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: 77.5 Onc: 78.1)
17:00/ABD/Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi/Ocak/(Bek: 12 Onc: 13)
ABD/Fed FOMC Toplantisi Bashyor.

29 Ocak Carsamba

09:00/ingiltere/Nationwide Konut Fiyatlari (aylik)/Ocak/(Bek: + % 0.4 Onc: + % 1.4)
09:00/Almanya/GfK Tiiketici Gliveni Endeksi/Subat/(Bek: 7.6 Onc: 7.6)
14:00/ABD/MBA Mortgage Basvurulari/24 Ocak/(Onc: + % 4.7)

21:00/ABD/Fed QE3 Miktari/Ocak/(Bek: 65 mir $ Onc: 75 mir $)

21:00/ABD/Fed Hazine Tahvilleri Aim Miktari/Ocak/(Bek: 35 mir $ Onc: 40 mir $)
21:00/ABD/Fed Mortgage Destekli Tahvil Alim Miktari/Ocak/(Bek: 30 mir $ Onc: 35
mir$)

21:00/ABD/Fed Faiz Karari/29 Ocak/(Bek: % 0.25 Onc: % 0.25)

30 Ocak Persembe

01:50/Japonya/Perakende Satislar (aylik)/Aralik/(Bek: + % 0.3 Onc: + % 1.9 Rev: +
% 2.0)

03:45/Cin/HSBC-Markit imalat PMI/Ocak/(Bek: 49.6 Onc: 50.5)
10:55/Almanya/issiz Sayisinda Degisim/Ocak/(Bek: - 2,000 Onc: - 15,000)
10:55/Almanya/issizlik Orani/Ocak/(Bek: % 6.9 Onc: %6.9)

12:00/Euro Bélgesi/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: - 3.0 Onc: - 3.4)
12:00/Euro Bélgesi/is Diinyasi Bek Gostergesi/Ocak/(Bek: 0.35 Onc: 0.27)
12:00/Euro Bélgesi/Ekonomik Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 100.9 Onc: 100.0)
12:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Gliveni Endeksi/Ocak/(Onc: - 11.7)

12:00/Euro Bélgesi/Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 0.7 Onc: 0.2)
15:00/Almanya/TUFE (aylik)/Ocak/(Bek: - % 0.4 Onc: + % 0.4)
15:00/Almanya/TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 1.5 Onc: + % 1.4)
15:00/Almanya/AB Uyumlu TUFE (aylik)/Ocak/(Bek: - % 0.5 Onc: + % 0.5)
15:00/Almanya/AB Uyumlu TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 1.4 Onc: + % 1.2)
15:30/ABD/GSYiH Yilliklandiriimis (ceyrek)/4C/(Bek: + % 3.2 Onc: + % 4.1)
15:30/ABD/GSYiH Fiyat Endeksi/4C/(Bek: + % 1.0 Onc: + % 2.0)
15:30/ABD/Gekirdek Kisisel Tiiketim Fiyat Endeksi (ceyrek)/4G/(Onc: + % 1.4)
15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/4G/(Bek: + % 3.9 Onc: + % 2.0)
15:30/ABD/Haftalik issizlik Basvurulari/25 Ocak/(Bek: 330,000 Onc: 326,000)
15:30/ABD/Devam Eden issizlik Bagvurulari/18 Ocak/(Onc: 3,056,000)
16:45/ABD/Bloomberg Tiiketici Konforu Endeksi/26 Ocak/(Onc: - 31.0)
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17:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (aylik)/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.2)
17:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (yillik)/Aralik/(Onc: - % 4.0)

31 Ocak Cuma

01:15/Japonya/Markit-IMMA imalat Sanayi PMI/Ocak/(Onc: 55.2)
01:30/Japonya/issizlik Orani/Aralik/(Bek: + % 3.9 Onc: % 4.0)
01:30/Japonya/TUFE (yillik)/Aralik/(Bek: + % % 1.5 Onc: + % 1.5)
01:50/Japonya/Sanayi Uretimi (aylik)/Aralik/(Bek: + % 1.3 Onc: - % 0.1)
02:05/ingiltere/GfK Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: - 12 Onc: - 13)
06:00/Japonya/Arag Uretimi (yillik)/Aralik/(Onc: + % 10.2)

12:00/Euro Bélgesi/issizlik Orani/Aralik/(Bek: % 12.1 Onc: % 12.1)

12:00/Euro Bolgesi/TUFE Tahmini (yillik)/Ocak/(Bek: + % 0.9 Onc: + % 0.8)
12:00/Euro Bélgesi/Cekirdek TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 0.9)
15:30/ABD/Kisisel Gelir/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.2)

15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.5)
16:45/ABD/Chicago Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI1)/Ocak/(Bek: 59.0 Onc:
59.1 Rev: 60.8)

16:55/ABD/Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: 81.0 Onc:
80.4)

Tiirkiye Glindemi

27.01.2014/13:00/2018 ve 2023 vadeli tahvillerin yeniden ihraci
27.01.2014/10:00/Sektoérel Gliven Endeksleri/Aralik
27.01.2014/14:30/Reel Sektér Giiven Endeksi/Ocak/(Onc: 102.1 Ger:101.4)
27.01.2014/14:30/Kapasite Kullanim Orani/Ocak/(Onc: %76 Ger: %73.9)
27.01.2014/17:00/Dogalgaz Piyasasi istatistikleri
28.01.2014/10:00/TCMB Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi/Aralik
28.01.2014/10:00/Tiiketici Gliven Endeksi/Ocak/(Onc: 75)
28.01.2014/10:00/TCMB Enflasyon Raporu/Ocak/
28.01.2014/13:00/2015 ve 2023 vadeli tahvillerin yeniden ihraci
28.01.2014/14:00/TCMB PPK Toplantisi Tutanaklari/Ocak/
29.01.2014/09:00/Hazine i¢ Borg itfasi (9.45 mlr TL)
31.01.2014/09:00/ithalat/Aralik/(Onc: 21.4 mir $)
31.01.2014/09:00/ihracat/Aralik/(Onc: 14.25 mir $)
31.01.2014/09:00/Dis Ticaret Dengesi/Aralik/(Onc: -7.15 mir $)
31.01.2014/09:00/Turizm Gelirleri/4C/Aralik/(Onc: 6.12 mir $)
31.01.2014/17:00/Hazine i¢ Bor¢lanma Programi/Subat-Nisan/

Kemal Ozan SAYIN

Gedik Yatirim Arastirma 8



GEDIK Yatirim Gunlik Bilten Arastirma Ekibi

www.gedik.com

Gedik Yatirim Menkul Degerler

Murat Tanridver Yasar Erding

Genel Mudir Yardimcisi Genel Mudiir Danigmani
Nuri Sevgen Vadeli islemler Midiri nsevgen@gedik.com 0216 453 00 00
Gokhan Misirhoglu Madar gmisirlioglu@gedik.com 0212 356 16 74
Hikmet Erding Mudir Yardimcisi herdinc@gedik.com 02123561672
Arastirma

Ozan Sayin Metal Ana Sanayii, GYO, Ulastirma, Tekstil&Deri osayin@gedik.com 02123561652 *118
Emin Tay Gida, Teknoloji Perakendeciligi, Otomotiv, Holdingler etay@gedik.com 0212 356 16 52 *115
Ceren Bakgay Gida&icecek, Boya&Kimyasallar, Cam, Holdingler cbakcay@gedik.com 0212 356 16 52 *116
Kadriye Kavas Petrol&Petrokimya, Giibre, Enerji, Madencilik kkavas@gedik.com 02123561652 *114
Ali Erkan Tanacioglu FX Piyasalari, Dayanikli Tiketim Mallar, Lastik, Cimento atanacioglu@gedik.com 0212 356 16 52 *113
Erol Giircan Bankalar, Bilisim&Teknoloji, iletisim, Turizm, Ambalaj egurcan@gedik.com 021235616 52 *117
Tolga Er VIOP Miisteri Temsilcisi tolgae@gedik.com 0216 453 00 00

Ekonomi ve Strateji
ibrahim Aksoy Bas Ekonomist iaksoy@gedik.com 02122817380

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanhgi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Midiirliik Ankara
Cumbhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876 Cankaya
¥::<'a((;I;{SI;aAlrSthQSTO%NEI?IEc:sta' bilgi@gedik.com Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Gankaya
' orecs ’ Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com
Istanbul Kizilay
Altiyol Stmer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726  Tel:(312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Fenerbahc¢e/Kadikoy
Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkdy
Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan
Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10 Erenkdy/Kadikoy
Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent / Besiktas
Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsisi No:88 Kat:3 Gaziosmanpasa
Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kurkgller Sk . No:25 Eminént / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Hani Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik is Merkezi B Blok No 9/11
Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com
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Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazari Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30
Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayti Plaza is Merkezi No: 17 Fomara
Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elazig

Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3
Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir

Képriibasi Sen Sok. Onur ishani No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

izmir

Cumbhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4 Alsancak
Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya

Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu
Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt.
No:34/1
Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak

ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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