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Faaliyet Konusu : Mobil iletigim i ! !
Halka Agiklik  16.5% Odenmis Sermaye 1,854,887 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : TeliaSonera 37.1% Piyasa Degeri 18363 Mn YTL / 13980 mn $
Cukurova Grubu 27 1%
Alfa Telekom Turkey 13.2% Hisse Fiyati 9.9 YTL / 7.54 US Dolar
Diger 6.1%
160.0 ==TCELL =====IMKB REL 900.0 Hisse Performans ® Turkcell 2005 yilinda 4.5 mn yeni abone kazanimi ile abone sayisini 27.9 milyon ulastirdi -
140.0 800.0 Hisse iMKB-Rel 2005 yili boyunca devam eden yogun kampanyalar ve makroekonomi alanindaki istikrarli seyrin yil
12007 ;ggg 1Ay 7% 4% boyunca korunmasi sayesinde Turkcell abone tabani 4C05'te katilan 1.2 mn yeni abone ile 28
1222 500.0 milyona yaklasirken, yil genelinde kazanilan yeni abonelerin %901 6n 6demeli grup abonelerinden
60.0 :ggg 6 Ay 26% -12% olusmustur. Ote yandan, Turkcell Grubu'nun, Fintur (1.5 milyon), Life Ukrayna (2.5 milyon) ve
40,01 200.0 YBG 19% 39 KKTCell (0.19 milyon) dahil toplam abone sayisi ise 32.1 milyona ulasmistir. YS04'te %9.1 olan
2004 100.0 abone kayip oraninin YS05'te %10.1 olarak gercekleserek genelde kontrol altinda tutulabilmesi
0.0 0.0 . - -
0BT or oL 01082008 23 08 2008 23 02 2006 abone sayisindaki artislarin olumlu etkisinin kisittanmamasini saglamistir.
Rasyolar 2005 Abone Sayist 2004 2005 % ® AOK siireleri yil genelinde yiiksek seyretti - 3C05 doneminde 6zellikle olumlu mevsimsel
PD/DD 4.1 O Odernel 183 25 7 etkilerle 73.4 dakikaya ylkselen Aylik Ortalama Kullanim (AOK), yilin son ceyreginde 70.1 dk'ya
F/K 19.3 ' ' °| gerilemis olsa da, 4C04'in lizerinde gergekleserek sirket gelirlerini etkileyen baslica faktdrlerden
FD/Net Satis 3.0 Fatural 51 54 6%| olan yillik ortalama kullanim stiresinin 67.7 dk olarak gergeklesmesini saglamistir. 4C05'te AOK'ta
FD/FAVOK 7.5 mevsimsel etkilerle gergeklesen gerileme ve kayit digi telefonlarin kayda alinmasiyla ilgili maliyetler
Marjlar 2004 2005 Bin YTL 2004 2005 nedeniyle Abone Basina Ortalama Gelir (ABOG) 3C05'e goére %Z20'lik gerilemeyle 12.2 dolara
Briit Kar Marj _ 342/0 412/0 - gerilemis olsa da, yillik ortalama ABOG, yil genelinde yiiksek seyreden kullanim streleri, yillik
Operasyonel Kar Marj 1g0/° 220/" FAVOK 1743841 2303127|  ortalama %5,7'lik yukari yénli tarife ayarlamalari ve YTL'nin dolar karsisinda ortalama %5,7 deger
S ?2? 124" Net Naki (borg) 878 237600 kazanmasi neticesinde YSO4'teki 12.3 dolar seviyesinden 13.2 dolara yiikselmistir. On 6demeli ve
L = = Net FX Poz. 10805 517375/ faturali aboneler ABOG rakamlarindaki biyime ise YS04'e gore sirasiyla %14 ve %12 oraninda
gercekleserek 8.2 ve 32.8 dolar seviyelerine ulagsmistir.
mn YTL 2004 2005 %
Satislar 4,993 6,002 20% _ . . o . .
Satislarin Maliyeti -3,313 -3,566 8% | @ Konsolide gelirleri 6 milyar YTL'yi bulan Turkcell YS05'te 1.1 milyar YTL net kar elde
Brit Kar 1,680 2,436 45% | acikladi - Cari ddnem gelirleri 6 milyar YTL'yi bulan sirket maliyetlerinin gelirlerdeki payi YS04'teki
Faaliyet Giderleri -890 -1,135 28% | %66 dlzeyinden %59'a gerilemis, yeni abone kazanim maliyetleri ile satis-pazarlama faaliyetlerine
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 790 1,301 65% | jliskin giderlerin 2005 yilinda artis gostermesine karsin, esas faaliyet karinda ciddi artis kaydeden
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 299 294 -2% 4
Fir?ansman Giderleri - net _193 oo5 17(,/2 sirket, cari donemde 6nemli diizeyde FAVOK artisi elde etmistir. 2005 yilinda glgli nakit akisini
Faaliyet Kari/(Zarari) 896 1,371 530, | Surdlrerek ek dis finansman saglamaksizin 2 milyar dolarlik 6den?.e gerceklestiren sirketin
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 92 - a.d. | sektérdeki lider pozisyonunu surdirmesini beklerken, 2006 yilinda; (i) Ozellikle Telsim'le sektére
Ana Ortaklik Disi1 Kar/Zarar 9.9 33.1 234% | giris yapacak Vodafone'a karsi abone kayiplarinda artis olmasi, (ii) Yeni abone kazanimi ile satis-
Vergi Oncesi Kar 298 1,404 41% | pazarlama giderlerinde artis kaydedilmesi ve (i) Artan 6n 6demeli abone sayisinin ortalama ABOG
Vergi -379 -333 -12% | {izerinde sulandirici etki yaratmasina bagh olarak sirket gelirlerinde gerileme olmasi beklenebilir.
Net D6nem Kari 619 1,071 73%

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gértsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



