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Reuters Kodu ISCTR.IS
Eiﬁig?;;ﬁ?kusu : Bank:(():llc;)k Odenmis Sermaye 2,757 mn YTL 28 Subat 2007
Ortaklik Yapisi . Is Bank. Mens. Yard. Sandig 42.0% Piyasa Degeri 18,469 mn YTL / 13,159 mn Dolar
Ataturk 28.0%
Hisse Fiyati 6.70 YTL/ 4.77  Dolar
ISCTR IMKB REL. Hisse Performans | ® is Bankasi, 2006 yili iginde dénem dénem artarak siiren siki rekabet sonunda kredi ve mevduat hacmi
120 4 ;00-30 Hisse IMKB-Rel bazinda yili yakl_n ra.kit.)i Akbank'ln. L'!zerinde kapatmig ancak 'I'(arllllllk"avr?.lartnnda beklentilerimizin altlr?fj.a bir
o | 8.00 1 Ay -4.3% 4.1% performa'ns sergilemigstir. 2006 yll! igin 1.300 mn YTL net kar 6ngérdigimiz banka, 4C06'da kaydettigi 117
7.00 mn YTL'lik net karla yili beklentimizin %17 altinda, 1.109 mn YTL net karla kapatmistir.
60 | o 3Ay 8.9% -0.3% _
400 ® 2006 yilsonu itibariyle aktif toplami 75 milyar YTL duzeyine ulasan Is Bankasi, krediler/aktif oranini 2005
301 3.00 12 Aylik  -26.3% -15.7% yilindaki %34 seviyesinden %40'a ¢cikarmig, banka krediler hacmi 30 milyar YTL seviyelerine yaklasmistir.
0 fgg Banka mevduat tabani ise 2005'e kiyasla %25'lik biyiumeyle 46.4 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Halen
16/12/2005 11/05/2006 29/09/2006 2310212007 YBG 3.1% -3.5% %64 ile yakin rakiplerinin altinda kalan kredi plasman orani Is Bankasi krediler portféyiindeki biiyiimenin
pazar kosullari el verdigi hizda surecegini gostermektedir. Siki rekabetin hakim oldugu 2006 yilinda,
Rasyolar 200512 2006/12 | Milyar YTL 2005112 2006/12 | ortalama YTL-YP net faiz marji bankanin sahip oldugu genis vadesiz mevduat hacmine karsin ilk geyrekteki
Likit Aktif/T . Aktif 56% 53% | Kredi Hacmi 2719 298 %5.1 duzeyinden 4.7% seviyesine gerilemis, |Is Bankasi net faiz gelirleri 2005 yilina kiyasla hafif bir
Menkul Deg./T.Aktif 35% 35% . gerileme gostermistir. Diger yandan, yil icinde perakende krediler hacminde kaydedilen artiglarin banka
Mevduat/T Aktif 58% 629 | Mevduat Hacmi 32 44 |icret ve komisyon gelileri iizerindeki olumlu etkisinin stirdigi gozlenmis, bu gelir grubunda %17 yillik
Krediler/T Aktif 34% 40% | Briit Tak. Alacak 106 116 | blyime kaydedilirken, faaliyet gelirleri toplamindaki payi da 5 puanlik artisla %24'e gelmistir.
Takipteki Al./Krediler 4.8% 3.9% SYR %0 239 .
Karsilik Orani 100%  100% ® Mevcut muhasebe standartlarinin UFRS'ye uyduruldugu cari dénemde Is Bankasi 2005 yilinda
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 55% 54% On'/,'}kt'Kar 19 18 gerceklestirdigi Petrol Ofisi satisindan kaynaklanan 169 mn YTL satis karini 2005 yilina aktarmak
Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gel. 19% 24% | Ort.Ozs Kar 115 119 durumunda kalmistir. Bunun yani sira, banka 4C06 ve 2007 yilina yayilacagini disindigimiiz emekli
sandigi agiklarinin tamami i¢in (1.200 mn YTL) 2006 yil sonu itibariyle karsilik ayirmistir. Muhasebe
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/12 2006/12 % standartlarindaki degisiklik neticesinde sandik aciklarina iligkin kargiliklarin sadece bir kismi 2006 yilina
Kredilerden Alinan Faizler 2,979 4,116 38% |yansitimig olsa da, mevcut vergi kalkaninin ortadan kalkmasi cari dénemde 240 mn YTL'lik ertelenmis
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2,128 2,962 39% |vergi karsihgl dogmasina neden olarak etkin vergi oranini oldukga yukariya cekerek banka net kar
Faiz Gelirleri 5,401 7,575 40% | rakaminin beklentilerimizin altinda kalmasinda ana neden olmustur.
Mevduata Verilen Faizler 2,226 3,995 79%
Faiz Giderleri 2,819 5,054  79% | @ Banka karlili§! iizerinde temel risk unsuru olarak gérdiigiimiiz sandik agiklarina iliskin karsiliklarin 100%
Net Faiz Geliri o 2,582 2,521 -2% | graninda ayrilmasi énemli bir belirsizligi ortadan kaldirmistir. Banka 2007 yilinda temel stratejisinin bir
Net Ucret&Kom.Gelirleri 894 1,045 17% . . . o
Net Ticari Kar/Zarar 249 64 -74% parga5| olgrak .halka. aglk. |§t|rakler|pde hal.l'<a a.QIk.|Ik.0ranInI artirmayi planlamaktadir. Is Bankas! Ifarllllglnln
Faaliyet Gelirleri Toplami 4,761 4,398 -8% (i) bono falzlerlndekvl'ggrlleme ve (ii) (hepuz ciddi bir hareketlenme“beklevme.s.gk de) konut kredisi gla'nlr.'nc!a
Kredi ve Dig. Al. Kars. 806 209 13% oynama§|n| bekledigimiz etkin rol paralellnc.Je 2007 yilinda tersevdoneceglnl on%]oruyoruz. Bekle_ntllerlmlzm
Faaliyet Kar/Zarari 1,856 1,631 -129% |altindaki 4C06 performansi ve 7.15 YTL/hisse olarak hesapladigimiz hedef degere dayanarak Is Bankasi
Vergi Oncesi Kar 1,856 1,631 -12% |icin alim énerimizi "TUT" yoniinde revize ediyoruz.
Net Dénem Kar/Zarari 1,162 1,109 -5%
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



