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Eger MB kararlari normal bir zamanda alinsaydi, borsa Kapanis % %
tizerindeki etkisinin cok net negatif olacagini sdyleyebilirdik | Hisse Senedi Piyasalar
ama kararlar, ¢ok 6nemli makro dengesizlikleri ortadan BIST-100 63.544 "1,59% -6,28%
kaldirabilecek giicte oldugu icin, olumsuz etkilenmesini | B2 > 77.048 L1t 655%
. sus 8 G ' R BIST Mali 113.196 -2,60% -7,16%
bekledigimiz bankacilik sektéri dahi bugin iyi primler BIST Sanayi 70.932 2,53% 6,82%
yapabilir. Yatinmcilar agilista aceleci olmamali ve seansinilk 1 | gist 100 islem Hacmi (Min TL) 3.110 0,00% 0,00%
saatinin gecmesini ve fiyatlarin dengeye oturmasini | BisT-30 Vadeli 78,25 -1,70% -4,92%
beklemeliler. Perakende ticaret sektorli bu kararlardan en az | sabit Getirili Menkul Kiymet
olumsuz etkilenecek sektor olarak karsimiza gikabilir. Gosterge Faiz (2 yillik) 11,06% 1,75% 9,50%
Bono Faizi (10 yillik) 10,27% -1,53% -0,87%
Tahvil ve Bono Piyasasi Gecelik Faiz 7,09% -3,67% 2,75%
CDS TR (5 yillik) 256,00 -3,27% 4,61%
Dln gosterge faiz 11.06 seviyesine kadar yulkseldi. MB’nin | pariteler
olaganistli PPK agiklamasi sonrasinda gosterge faiz 10.70 | USD/TRY 2,2625 -1,20% 6,89%
seviyesine kadar indi ve 10.87’den kapanmisti. Buglinden | EUR/TRY 3,0909 -1,31% 3,59%
itibaren bono piyasasinda likidite hizla artabilir ve yogun | DdvizSepeti 2,68 -0,05% 4,89%

islemler olabilir. Gosterge faizin ise 10 ile 11 arali§inda
dengeye gelmesini bekleyebiliriz. Tirkiye
ViOP . . . e s

Merkez Bankasi fiyat istikrarini saglamak amaciyla glicli bir
parasal sikilastirma yoluna gitti. Merkez Bankasi koridorun (st
bandini(marjinal fonlama orani) %7.75'ten %12'ye c¢ekerken,

acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,27 deger kazanci
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari giine
76 puanlik deger artig ile (.1evam ediyor. Subat vadell en.deks repo islemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz oranini
kontratinda 186.349 adet islem olurken 4.200 adet pozisyon %6.75'ten %11.5'e, Merkez Bankasi borglanma faiz oranini ise
acildi ve acik pozisyon sayisi 252.016'ya yiikseldi. Subat vadeli %3.5'ten, %8'e yiikseltti.

dolar kontratinda ise 90.790 adet islem olurken 8.888 adet
pozisyon kapandi ve agik pozisyon sayisi 165.620'ye indi.
Subat vade endeks kontratlarinin giine 1500 - 2000 puan
ylkselisle baslamasini bekliyoruz.

Ayrica TCMB, politika faizi oranini (bir hafta vadeli repo faizi)
%4.5'ten %10'a cekerken, onlimiizdeki dénemde Merkez
Bankasi fonlamasinin marjinal fonlama orani yerine politika
faizi oranindan saglanacagini acikladi.

FX Piyasalan Kiresel Piyasalar
Din asag yonli hareket eden kurda kapanis 2.2549
seviyesinden gergeklesti. Gin i¢i en yilksek 2.2878 ve en
disuk 2.2490 seviyesini gordi. PPK toplanti sonuglari
aciklandiktan sonra sert dusls gorildi. Agilis 2.1969
seviyesinden gerceklesti. Paritede diren¢ 2.2878 ve destek
2.1637. Al sat stratejisi olarak; Short pozisyon icin 2.1637
asagl kiriinca 2.1890’a stop koyularak 2.1450 hedefi. Long
pozisyon icin 2.1860 yukari kirilinca 2.1640’a stop koyularak
2.22040 hedefi belirlenebilir. ABD’den gelecek faiz orani ve
FOMC beyanatlari takip edilmesi gereken veriler arasinda.

Din TCMB'nin sert faiz artisi sadece i¢ piyasamizda degil
kiiresel piyasalarda da vyanki buldu. Asya hisse senedi
endeksleri din Tirkiye'de alinan faiz artisi karari sonrasi 5
glnlik duslisin ardindan vyikselise gecti. Buna ragmen,
bugiin piyasalarin tam anlamiyla aksam saat 21:00'da
aciklanacak FOMC kararlarina odaklandigini séyleyebiliriz.
Genel beklenti kademeli azaltimin devam edecegi ve bunun
10 milyar dolar tutarinda olacagl yéniinde. Ingiltere ise,
2013'Gn son ¢eyreginde %0.7 oraninda biyliyerek 2007'den
beri en yiksek seviyeye ulasti. Stoxx Europe 600 Endeksi,
glnil %0.7'lik primle tamamladi.
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Borsa Istanbul ve Tahvil

Borsa istanbul

Merkez Bankasi diin gece, borg¢ alma faizini ylizde 3.50’den yilizde 8’e,
1 haftalik repo faizini ylizde 4.50’den yiizde 10’a ve borg verme faizini
de ylizde 7.75ten ylzde 12'ye ylkseltti.  Faizlerdeki yikselis
beklenilmedigi kadar yliksek boyutta oldu ve tiim piyasa analistleri ve
dis piyasa uzmanlari ile dis diinyada buyik 6vgi aldi.
Bu kararla artik Dolar/TL kurunun éntiimiizdeki 6 aylk sire igindeki en
onemli direncinin 2.39 oldugunu sodyleyebiliriz. Bu sabah sadece
Dolar/TL kuru degil, diger gelismekte olan tlke paralari ve 6zellikle de
kirilgan besli cok olumlu etkileniyor. Onceki giin Hindistan, ardindan
Tirkiye’'nin beklenmedik boyuttaki faiz artinmi, FED’in parasal
genislemeyi azaltmasi riskine ragmen, gelismis Ulkelerden yeniden
gelismekte olan (lkelere para akisini saglayabilir. Hali hazirda Avrupa
ve ABD borsalarinin ¢ok yiksek getiriler elde ettigi distnullrse,
birden olmasa da yeniden GOP’lar ilgi odagi olmaya baslayabilir.
Merkez Bankasi kararini eger belirli maddelerle 6zetleyecek olursak
MB sunlari soyledi;
1. Ben bagimsiz ve 6zerk bir kurumum ve buna s6z séyletmem
2. Kurlariistikrarli ve kararh kilmak adina ¢ok kararliyim
3. Enflasyonist bekleyislerdeki bozulmayi tersine cevirecegim ve
bana verilmis olan fiyat istikrarini saglama gorevini birincil 6ncelik
olarak uygulamaya devam edecegim.
4. Merkez Bankasi’ni bundan sonra kimse test etmeye kalkmasin
Bu kararlarin olasi etkilerini kisaca belirletecek olursak, cari acik hizla
azalacaktir. Bankalarin karlihgi azalacaktir. Biylime baskilanacaktir,
fakat zaten faiz artirilmasa bile kurdaki yiksek volatilite ve belirsizlik
harcamalari baski altina alacak ve toplam talebin bicak gibi
kesilmesine neden olacakti. Tasarruflarin bu asamadan sonra hizli bir
sekilde artmasi ve doviz tevdiat hesaplarinda ¢6zilme olmasi
beklenir. Bu kararlardan en olumsuz etkilenecek sektor, bankacilik
kesimi, insaat sektorii, otomotiv ve dayanikh tiketim mallari
sektorleri olacaktir. Doviz borcu veya acigl yliksek borsaya kote
firmalarin hisseleri hizli deger kazanabilir. Holding hisseleri bulundugu
sektore gore endeks Uzerinde getiri saglayabilir.
Eger MB kararlari normal bir zamanda alinsaydi, borsa tzerindeki
etkisinin ¢ok net negatif olacagini sdylerdim ama kararlar, cok 6nemli
makro dengesizlikleri ortadan kaldirabilecek gilicte oldugu icin,
olumsuz etkilenmesini bekledigimiz bankacilik sektéri dahi bugiin iyi
primler yapabilir. Yatirnnmcilar agilista aceleci olmamali ve seansin ilk 1
saatinin gegmesini ve fiyatlarin dengeye oturmasini beklemeliler.
Perakende ticaret sektorli bu kararlardan en az olumsuz etkilenecek
sektor olarak karsimiza cikabilir. Borsada bugiin sert bir yikselis
olmasini bekleyebiliriz ama FED kararinin da beklenmesi gerektigi
vurgulanmali.
Tahvil ve Bono Piyasasi

Din gosterge faiz 11.06 seviyesine kadar yikseldi. MB’nin
olaganistli PPK agiklamasi sonrasinda gosterge faiz 10.70 seviyesine
kadar indi ve 10.87’den kapanmisti. Buglinden itibaren bono
piyasasinda likidite hizla artabilir ve yogun islemler olabilir. Gosterge
faizin ise 10 ile 11 araliginda dengeye gelmesini bekleyebiliriz.

Eger

MB kararlari

normal

bir zamanda alinsaydi,

borsa

lizerindeki etkisinin cok net negatif olacagini sdyleyebilirdik ama
kararlar, cok 6nemli makro dengesizlikleri ortadan kaldirabilecek
glcte oldugu igin, olumsuz etkilenmesini bekledigimiz bankacilik
sektorli dahi buglin iyi primler yapabilir. Yatirnmcilar acilista
aceleci olmamali ve seansin ilk 1 saatinin gegmesini ve fiyatlarin
dengeye oturmasini beklemeliler. Perakende ticaret sektori bu
kararlardan en az olumsuz etkilenecek sektér olarak kargimiza

cikabilir.
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Borsalarda Diin

ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,35, S&P500 %
0,61 deger kazandi. Dow Jones ise glinl % 0,57 deger kazanci
ile 15.928 puandan tamamladi. Avrupa borsalarindan
Almanya % 0,62, ingiltere % 0,33 deger kazandi. BIST 100
Endeksi onceki seansta 63.498 — 65.546 puan araliginda
hareket etti ve giini % 1,59 deger azalisi ile 63.543 puandan
tamamladi.

Subat vadeli endeks kontratinda 186.349 adet islem olurken
4,200 adet pozisyon acildi ve acik pozisyon sayisi 252.016’ya
yikseldi. Endeks opsiyonlarinda agirlikli olarak satim (Call)
endeks opsiyonlari islem gordii. Subat vadeli 86.000 kullanim
fiyath call opsiyonunda 30 adet islem olurken, agik pozisyon
sayisi 62'ye yukseldi.

Doviz Piyasasinda Diin

Subat vadeli dolar kontratinda ise 90.790 adet islem olurken
8.888 adet pozisyon kapandi ve aglk pozisyon sayisl
165.620'ye indi.

Piyasalarda Bugiin

En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 97.27 USD,
Altinin onsu 1.255 USD, Dolar kuru 2,1810 ve Euro/USD
paritesi ise 1,3661 seviyesinde.

Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda
destek olarak 2,1745, 2,1650, 2,1580 seviyeleri mevcut.
Alimlarda ise 2,2000, 2,2130, 2,2340 seviyeleri direng
olacaktir. Subat vadeli dolar kontrati 2,1950 - 2,2050 bandinda
islem gorebilir.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,27 deger kazanci
mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari gline
76 puanlik deger artisi ile devam ediyor.

Subat vadeli endeks kontratinda yukari yonli hareketlerde
80,250, 81,300, 82,000 direng, asagl yonli hareketlerde ise
78,000, 77,400, 76.800 destek konumundadir. Subat vade
endeks kontratlarinin giine 1500 - 2000 puan ylikselisle
baslamasini bekliyoruz.

Gunluk Bulten

VIOP

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,27 deger
kazanci mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli
kontratlari gline 76 puanlk deger artisi ile devam ediyor.
Subat vadeli endeks kontratinda 186.349 adet islem
olurken 4.200 adet pozisyon agildi ve agik pozisyon sayisi
252.016’ya ylikseldi. Subat vadeli dolar kontratinda ise
90.790 adet islem olurken 8.888 adet pozisyon kapandi
ve aclk pozisyon sayisi 165.620'ye indi. Subat vade
endeks kontratlarinin giine 1500 - 2000 puan yukselisle
baslamasini bekliyoruz.
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FX Piyasalari

Dolar /TL

Din asagl yonli hareket eden kurda kapanis 2.2549
seviyesinden gerceklesti. Glin ici en ylksek 2.2878 ve en
disik 2.2490 seviyesini gordi. PPK toplanti sonuglari
aciklandiktan sonra sert disis gorildi. Acihs 2.1969
seviyesinden gerceklesti. Paritede direng 2.2878 ve destek
2.1637. Al sat stratejisi olarak; Short pozisyon igin 2.1637
asagl kirtlinca 2.1890’a stop koyularak 2.1450 hedefi. Long
pozisyon icin 2.1860 yukari kirilinca 2.1640’a stop koyularak
2.22040 hedefi belirlenebilir. ABD’den gelecek faiz orani ve
FOMC beyanatlari takip edilmesi gereken veriler arasinda.

Euro/Dolar
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Kapanisin 1.3669 seviyesinden gerceklestigi parite gilin icinde
en vyuksek 1.3689 seviyesini gorirken, en disiik 1.3629
seviyesini gordii. Teknik olarak gicli direng 1.3740 gicli
destek 1.3629 olarak goriiniyor. 1.3629 asag kirilinca
1.3670’e stop koyarak 1.3590 hedefi icin short ve 1.3690
yukari kirllinca 1.3650°ye stop koyularak 1.3747 hedefi icin
long pozisyon acilabilir. Gunlik grafikte 5 ginlik Ussel
hareketli ortalamasinin altinda seyreden paritede RSI
ortalamasi lizerinde yukari yonli hareket ediyor. Parite
daralan bollinger bandinin orta bandi tizerinde hareket ediyor.
Ozel krediler ve M3 para kaynagi verileri takip edilmeli.

USD/JPY
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En son 102.96 seviyesinden kapanan paritede giin ici en
yuksek deger 103.26 olurken, en disik deger 102.48 olarak
gerceklesti. Gunlik grafikte yukari yonli hareketlerin
goruldigl paritede teknik olarak en glcli destek 101.77
seviyesinde, en glgli direnci ise 103.60 seviyesinde
bulunuyor. Gunllik grafikte parite 5 ginliik Ussel hareketli
ortalamasinin Ustlinde seyrediyor. 102.60 asagl kirilmasi
halinde 102.90’a stop koyularak 101.77 hedefi icin short ve
103.60 yukari kirilmasi halinde 103.20’ye stop koyarak 104.60
hedefi icin long pozisyon acilabilir. Gunliik grafikte trend ve
momentum indikatoérleri yukari yoni destekliyor.
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Kapanisin 1256.30 seviyesinden gerceklestigi Onz Altin giin
icinde 1261.40 ve 1248.90 arasinda dalgalandi. 21 ginlik
Ussel hareketli ortalamasi Ulzerinde seyreden altin igin en
glcli direng 1260.40 ve en glgli destek 1248.90 olarak
gorullyor. Short pozisyon icin 1248.90 seviyesi asagl kirilinca
1250.40 stop olmak Ulzere 1235.80 hedefi segilebilir. Long
pozisyon icin 1260.40 yukari kirihnca 1257.90 stop olmak
lzere 1271.20 hedef olarak secilebilir. Ana trend yoni asagi
olan altinda RSI ortalamasi altinda asagi yonli hareket ediyor.
CCl ortalamasini ve Ust referansini asagl kirmis. FOMC
beyanati takip edilmeli.
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Merkez Bankasi'ndan beklenmedik faiz artisi geldi.

Merkez Bankasi diin gece aldigi kararla fiyat istikrarini
saglamak amaciyla glcli bir parasal sikilastirma yoluna gitti.
Merkez Bankasi koridorun st bandini(marjinal fonlama orani)
%7.75'ten %12'ye cekerken, agik piyasa islemleri cercevesinde
piyasa vyapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan
borclanma imkani faiz oranini %6.75’ten %11.5’e, Merkez
Bankasi borglanma faiz oranini ise %3.5’ten, %8’e ylikseltti.
Ayrica TCMB, politika faizi oranini (bir hafta vadeli repo faizi)
%4.5'ten %10'a cekerken, o6nlimizdeki donemde Merkez
Bankasi fonlamasinin marjinal fonlama orani yerine politika
faizi oranindan saglanacagini agikladi. Geg Likidite Penceresi
uygulamasi cercevesinde, bor¢ verme faiz orani ise %10.25'den
%15'e yikseltildi.

Operasyonel cerceveyi sadelestirmeye karar verdigini
aciklayan Merkez Bankasi, enflasyon goériiniminde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durusun
devam edecegini vurguladi. Bununla birlikte TCMB, mevcut faiz
oranlarindan yapilacak fonlama miktarina iliskin bilgi vermedi.
Kararla ilgili agiklamalarda bulunan BGC Partners, TCMB'nin
gerektigi gibi glclu bir faiz artisina gittigini, bu durumun ilk
ceyrek blylmesini olumsuz etkileyecegini belirtti.

TCMB tarafindan
yayinlandi.

Acik mektupta, 2013 vyilsonunda enflasyonun belirlenen
hedefin belirgin sekilde lstlinde gercgeklestigi; bu gelismede
Turk lirasindaki deger kaybinin ve gida fiyatlarinin etkili oldugu
ifade edilmigtir. Bu c¢ergcevede, Onimizdeki yilin ikinci
yarisindan itibaren enflasyonun kademeli olarak hedefe dogru
diismesinin beklenildigi belirtilmistir.

hiikimete goénderilen acik mektup

TCMB Baskani Erdem Basgi, 2014 yili 1. Ceyrek Enflasyon
Raporu’nu diizenledigi basin toplantisiyla acikladi.
TL'de yasanan deger kayiplarinin ve gida fiyatlarindaki artisin
enflasyon lizerindeki etkilerine dikkat ceken Basci, enflasyonun
kisa vadede %5 hedefinin belirgin sekilde (zerinde
seyredecegini, alinan tedbirlerle birlikte enflasyonun yilin ikinci
yarisindan itibaren belirgin sekilde dislis gosterecegini
acikladi. 2014 yil sonu enflasyon tahminlerinin %6.6 oldugunu
ifade eden Basci, 6nimizdeki slirecte fiyat istikrarini saglamak
adina Gzerlerine diseni yapacaklarini belirtti. Basci, blylime
tarafinda ciddi bir risk gérmediklerini ifade ederken, kredi
blylimesindeki artisin Oonline gecilmesi gerekliligine vurgu
yapti.
Diger Basliklar;

» Hazine diin dizenledigi 2 ve 10 yil vadeli tahvil

ihalesinde toplamda 3.46 milyar lira borglandi.

Merkez Bankasi fiyat istikrarini saglamak amaciyla glglu
bir parasal sikilastirma yoluna gitti. Merkez Bankasi
koridorun Ust bandini(marjinal fonlama orani) %7.75'ten
%12'ye cekerken, agik piyasa islemleri cercevesinde piyasa
yapicisi  bankalara repo islemleri vyoluyla taninan
borglanma imkani faiz oranini %6.75’ten %11.5’e, Merkez
Bankasi borglanma faiz oranini ise %3.5ten, %8’e
ylkseltti.

Ayrica TCMB, politika faizi oranini (bir hafta vadeli repo
faizi) %4.5'ten %10'a cekerken, onimizdeki donemde
Merkez Bankasi fonlamasinin marjinal fonlama orani
yerine politika faizi oranindan saglanacagini agikladi.

Enflasyon ve Cikh Agid Tahminleri
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TCMB Enflasyon Tahminleri ve Beklenfiler

TCMB Tahmini TCMB Beklenti Anketi* Enflasyon Hedefi**

2014 Yil sonu 6.6 7.4 50
12 Ay Sonrasl &4 71 50
24 Ay Sonrasi 50 6.5 5,0

‘Ocak ayi anket verlen.
"2014-2014 dénemi yil sonu enflasyon hedefier kullanilarak dogrusal interpolasyon ydntemi ile olugturuimugtur.
Kaynak: TCMB
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Amerika Din TCMB'nin sert faiz artisi sadece i¢ piyasamizda degil
kiiresel piyasalarda da yanki buldu. Asya hisse senedi
Din aciklanan dayanikli tiketim mal siparisleri beklentilerin | endeksleri diin Tiirkiye'de alinan faiz artisi karari sonrasi 5
oldukga altinda kalarak tim piyasayi sasirtti. Beklentiler Aralik | glinlik diistsiin ardindan yikselise gegti. Buna ragmen,
ayinda dayanikli tiketim mali siparislerinin  %1.6 artis | buglin piyasalarin tam anlamiyla aksam saat 21:00'da
kaydedecegi yonindeyken, %4.3'lik daralma beklenmedik bir | agiklanacak FOMC kararlarina odaklandigini sdyleyebiliriz.
gelisme oldu. Ancak tuketici gliveninin 78.1'den 80.7'ye | Genel beklenti kademeli azaltimin devam edecegi ve
¢ikmasi ve aciklanan sirketlerin karli bilangolariyla moraller | bunun 10 milyar dolar tutarinda olacagl yoninde.
diizeldi. Dow Jones, S&P ve Nasdaq giinii artida kapatti. Buna | ingiltere ise, 2013'in son ceyreginde %0.7 oraninda
ragmen piyasalarin tam anlamiyla aksam saat 21:00'da | biylyerek 2007'den beri en yiiksek seviyeye ulasti. Stoxx
actklanacak FOMC kararlarina odaklandigini soyleyebiliriz. | Europe 600 Endeksi, glinti %0.7'lik primle tamamladi.

Genel beklenti kademeli azaltimin devam edecegi ve bunun 10

milyar dolar tutarinda olacagl yonilinde. 15 milyar dolarin Son Deger Giinliikk % | Aylik %
Uzerinde bir azaltimin gergeklesmesi, 6zellikle gelismekte olan De§g. De§g.
Ulke borsalarini negatif etkilemesi beklenebilir. DOW JONES | 15,929 0.57% -3.34%
Bunun yani sira Barack Obama, ABD Kongresi ile birlikte yilda SP500 1,793 0.61% -2.66%
bir kez dijzenlenerj State of the Union konusmasinda, NASDAQ 4,098 0.35% 1.41%
ekonomik hareketliligi artirma vaadinde bulundu. DXY 30.64 0.09% 035%
Asya CiN 2,051 0.60% -2.40%
Din TCMB'nin sert faiz artisi sadece i¢ piyasamizda degil JAPONYA | 15,384 2.70% | -4.91%
kiiresel piyasalarda da yanki buldu. Asya hisse senedi G. KORE 1,941 1.26% -3.05%
endeksleri din Tirkiye'de alinan faiz artisi karari sonrasi 5 HONG KONG| 1,012 1.03% -5.30%
gunlik duslstn ardindan yukselise gecti. USD/JPY tekrar 103 ALMANYA 9,407 0.62% -1.90%
seviyesinin Uzerine ¢iktl. Zayiflayan Yen Japon ihracatini iNGILTERE 6,572 0.33% -2.64%
destekliyor. FOMC kararlari  Oncesi temkinli olmasini

bekledigimiz Asya borsalarinin (Cin, Japonya, G. Kore, il | W T
Hindistan, Hong Kong ve Endonezya) tamami artida. J
G.Kore'de endiistriyel tGretim ayh bazda %3.4 artis kaydederek —]z.7328
beklentilerin Gzerine c¢ikti (beklenti:%0.6). Hindistan'da ise Jas
enflasyon hedeflemesine yonelik adimlar atilmaya devam Jaas
ediyor. 1o
Avrupa i P
Stoxx Europe 600 Endeksi, glini %0.7'lik primle tamamladi. T - A1 T —
ingiltere, 2013'iin son ceyreginde %0.7 oraninda biyiyerek = -

2007'den beri en yilksek seviyeye ulasti. Hizlanan bliyime,
diisen issizlik ve enflasyonun hedeflenen seviyeye gerilemesi [l Dax [ 5 1 TmE'CT“'RS%E'DI-'“"“
sonrasinda; BOE’nin faiz yukseltecegi beklentisi olussa da 9750,
béyle bir adim atilmayacagi aciklandi. Fransa’da issizlik gecen ey

yil %10.9’a yikselerek yeni bir rekor kirdi. Bundesbank, kotu , 3600.
duruma diisme esiginde olan Euro Bodlgesi (lkelerinden, ::EE
baskalarindan yardim istemeden 6nce kendi vatandaslarinin S
zenginliklerine yonelmelerini istedi. Almanya Maliye Bakani s350.
Schauble, Avrupa Birligi'ni "sonu gelmeyen yénetmelikler" =ann.
hazirlayarak yatirimcilari kagirmakla itham etti. TSI 09:00’da o gy Elaw
ingiltere Ocak ayl Nationwide Konut Fiyatlari endeksi

(Beklenti: %0.6) ve Almanya Subat ayi GfK Tiketici Guveni

Endeksi (Beklenti: 7.6); 11:00’da Euro Bolgesi yillik M3 Para
Arzi (Beklenti: %1.7) ile italya Ocak ayi is Diinyasi Giiven
Endeksi (Beklenti: 98.6) aciklanacak.

Emin Tay — Erol Glircan
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Haberi KAP

Bizim Magazalar (BIZIM): Sirket, basinda g¢ikan sirketin UCZ
Magazacilik’t  satin aldigi  yoniindeki haberlerin gercgegi
yansitamadigini agiklamistir.

Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket 2014 vyili faaliyet
planlamasi ile ilgili, Glimlishane Mastra tesisinin faaliyetinin
subat ayr sonunda durdurulmasi, kisa vadedeki biitce
performansinin  etkilenmemesi igin arama faaliyetlerinin
bitcenin %70 oraninda azaltilmasi ve orta ve uzun vadeli
hedeflere  ulasma  planlari  ¢ercevesinde, = madencilik
mevzuatinin oturmus oldugu ulkeler basta olmak Uzere yurt
disindan gelmis ve gelecek firsatlari degerlendirmeye hiz
verilmesi kararlarini almistir.

Tiirk Telekom (TTKOM): Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu,
Tirk Telekom'u arama kartlarinda yer alacak bilgiler konusunda
uyarirken genisbant kampanyalarin uygulama siresinin
uzatilmasini onayladi.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, TSGYO): Banka, TSKB
Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. paylari ile ilgili olarak 0,70
fiyat araligindan 100.000 adet alis islemi gerceklestirmistir.

Sinpas Gmyo (SNGYO): Sinpas Yapi'nin Sancaktepe konut
projesi ile ilgili "gcevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir"
karari verildi.

Finansbank (FINBN): Bankanin 4.000.000.000 TL olan TL
tahvil/bono ihrag limitinin, 5.000.000.000 TL'yve yukseltiimesi
hususu BDDK tarafindan uygun bulunmustur.

Ar Tarim Organik Gida (ARTOG): Kamuoyu Aydinlatma
Platformu'nda vyayinlanan agiklamaya gore; Tamer Tarim
Hayvancilik i¢ ve Dis Ticaret A.S. kurul kaydinda olan ancak
borsada islem gérmeyen statlide 4 milyon TL nominal tutarh Ar
Tarim Organik Gida A.S. pay senetlerinin borsada satisa konu
edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu’na basvurdu.

Galatasaray Sportif (GSRAY): Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S ile 2013-2014 sezonu ikinci yarisi icin 350.000 TL, diger her
bir futbol sezonu igin 3.200.000 TL olmak Uzere toplamda
13.150.000 TL'lik sponsorluk anlasmasi imzalanmistir.

Plasp Kimya (PLASP): Sirket, Tuzla’da toplam 1.400 m2’lik
fabrika binasini 7.500 TL aylik bedelle kiralamistir.

Gen Yatinm Holding, LATEK HOLDING (ICGYH, LTHOL): Sirket
%100 sermayesine sahip oldugu Polisac Metal Makina Petrol
Uriinleri San.ve Tic.A.s."yi 4.632.000 TL bedelle Latek Holding’e
satmistir. Sirket 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin
bedelli olarak 16.000.000 TL'ye artirilmasi icin Yonetim
Kurulu’nda karar almistir.
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Netas Telekom (NETAS): Netas, Sgk’nin kimlik dogrulama
sistemi icin 6zel yazilim Uretti.

Dogtas Kelebek Mobilya (DGKLB): Sirket 209.069.767 TL olan

kayith sermaye tavaninin 350.000.000 TL'a artirilmasi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmustur.

Ceren Bakcay
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27 Ocak Pazartesi

01:50/Japonya/Dis Ticaret Dengesi/Aralik/(Bek: - 1,24 trl yen Onc: - 1,29 trl yen
Rev: - 1,29 trl yen Ger: -1,30 trl yen)

01:50/Japonya/ihracat (yillik)/Aralik/(Bek: + % 18.0 Onc: + % 18.4 Ger: %15.2)
01:50/Japonya/ithalat (yillik)/Aralik/(Bek: + % 26.2 Onc: + % 21.1 Ger: %24.7)
11:00/Almanya/IFO is Diinyasi Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 110.0 Onc: 109.5 Ger:
110.6)

11:00/Almanya/IFO Cari Durum Endeksi/Ocak/(Bek: 112.2 Onc: 111.6 Ger: 112.4)
11:00/Almanya/IFO Beklentiler Endeksi/Ocak/(Bek: 108.0 Onc: 107.4 Ger: 108.9)
16:00/Euro Bolgesi/Eurogroup Toplantisi

17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari/Aralik/(Bek: 458,000 Onc: 464,000 Ger:
414,000)

17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari/Aralik/(Bek: - % 1.3 Onc: - % 2.1 Ger: -%7)
17:30/ABD/Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi/Ocak/(Bek: 3.1 Onc: 3.1 Ger:
3.8)

28 Ocak Sali

11:30/ingiltere/GSYiH (ceyrek)/4C/(Bek: + % 0.7 Onc: + % 0.8 Ger: +%0.7)
11:30/ingiltere/GSYiH (yillik)/4C/(Bek: + % 2.8 Onc: + % 1.9 Ger: +%2.8)
15:30/ABD/Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri/Aralik/(Bek: + % 1.7 Onc: + % 3.5
Rev: + % 3.4 Ger: - %4.3)

16:00/ABD/S&P-CaseShiller 20 Kentte Konut Fiyatlari (aylik)/Kasim/(Bek: + % 0.90
Onc: + % 1.05 Ger: -%0.1)

17:00/ABD/Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: 77.5 Onc: 78.1 Ger: 80.7)
17:00/ABD/Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi/Ocak/(Bek: 12 Onc: 13 Ger: 12)
ABD/Fed FOMC Toplantisi Basliyor.

29 Ocak Carsamba

09:00/ingiltere/Nationwide Konut Fiyatlari (aylik)/Ocak/(Bek: + % 0.4 Onc: + % 1.4)
09:00/Almanya/GfK Tiiketici Gliveni Endeksi/Subat/(Bek: 7.6 Onc: 7.6)
14:00/ABD/MBA Mortgage Basvurulari/24 Ocak/(Onc: + % 4.7)

21:00/ABD/Fed QE3 Miktari/Ocak/(Bek: 65 mlr $ Onc: 75 mir $)

21:00/ABD/Fed Hazine Tahvilleri Aim Miktari/Ocak/(Bek: 35 mir $ Onc: 40 mir $)
21:00/ABD/Fed Mortgage Destekli Tahvil Aim Miktari/Ocak/(Bek: 30 mir $ Onc: 35
mir $)

21:00/ABD/Fed Faiz Karari/29 Ocak/(Bek: % 0.25 Onc: % 0.25)

30 Ocak Persembe

01:50/Japonya/Perakende Satislar (aylik)/Aralik/(Bek: + % 0.3 Onc: + % 1.9 Rev: +
% 2.0)

03:45/Cin/HSBC-Markit imalat PMI/Ocak/(Bek: 49.6 Onc: 50.5)
10:55/Almanya/issiz Sayisinda Degisim/Ocak/(Bek: - 2,000 Onc: - 15,000)
10:55/Almanya/issizlik Orani/Ocak/(Bek: % 6.9 Onc: %6.9)

12:00/Euro Bélgesi/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: - 3.0 Onc: - 3.4)
12:00/Euro Bélgesi/is Diinyasi Bek Gostergesi/Ocak/(Bek: 0.35 Onc: 0.27)
12:00/Euro Bélgesi/Ekonomik Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 100.9 Onc: 100.0)
12:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Gliveni Endeksi/Ocak/(Onc: - 11.7)

12:00/Euro Bélgesi/Hizmet Sektérii Giiven Endeksi/Ocak/(Bek: 0.7 Onc: 0.2)
15:00/Almanya/TUFE (aylik)/Ocak/(Bek: - % 0.4 Onc: + % 0.4)
15:00/Almanya/TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 1.5 Onc: + % 1.4)
15:00/Almanya/AB Uyumlu TUFE (aylik)/Ocak/(Bek: - % 0.5 Onc: + % 0.5)
15:00/Almanya/AB Uyumlu TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 1.4 Onc: + % 1.2)
15:30/ABD/GSYIiH Yilliklandiriimis (ceyrek)/4C/(Bek: + % 3.2 Onc: + % 4.1)
15:30/ABD/GSYIH Fiyat Endeksi/4G/(Bek: + % 1.0 Onc: + % 2.0)
15:30/ABD/Cekirdek Kisisel Tiiketim Fiyat Endeksi (ceyrek)/4C/(Onc: + % 1.4)
15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/4G/(Bek: + % 3.9 Onc: + % 2.0)
15:30/ABD/Haftalik issizlik Basvurulari/25 Ocak/(Bek: 330,000 Onc: 326,000)
15:30/ABD/Devam Eden issizlik Bagvurulari/18 Ocak/(Onc: 3,056,000)
16:45/ABD/Bloomberg Tiiketici Konforu Endeksi/26 Ocak/(Onc: - 31.0)
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17:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (aylik)/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.2)
17:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (yillik)/Aralik/(Onc: - % 4.0)

31 Ocak Cuma

01:15/Japonya/Markit-IMMA imalat Sanayi PMI/Ocak/(Onc: 55.2)
01:30/Japonya/issizlik Orani/Aralik/(Bek: + % 3.9 Onc: % 4.0)
01:30/Japonya/TUFE (yillik)/Aralik/(Bek: + % % 1.5 Onc: + % 1.5)
01:50/Japonya/Sanayi Uretimi (aylik)/Aralik/(Bek: + % 1.3 Onc: - % 0.1)
02:05/ingiltere/GfK Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: - 12 Onc: - 13)
06:00/Japonya/Arag Uretimi (yillik)/Aralik/(Onc: + % 10.2)

12:00/Euro Bolgesi/issizlik Orani/Aralik/(Bek: % 12.1 Onc: % 12.1)

12:00/Euro Bolgesi/TUFE Tahmini (yillik)/Ocak/(Bek: + % 0.9 Onc: + % 0.8)
12:00/Euro Bélgesi/Gekirdek TUFE (yillik)/Ocak/(Bek: + % 0.9)
15:30/ABD/Kisisel Gelir/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.2)

15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Aralik/(Bek: + % 0.2 Onc: + % 0.5)
16:45/ABD/Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI)/Ocak/(Bek: 59.0 Onc:
59.1 Rev: 60.8)

16:55/ABD/Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Endeksi/Ocak/(Bek: 81.0 Onc:
80.4)

Tiirkiye Gliindemi

27.01.2014/13:00/2018 ve 2023 vadeli tahvillerin yeniden ihraci
27.01.2014/10:00/Sektdrel Guven Endeksleri/Aralik
27.01.2014/14:30/Reel Sektér Giiven Endeksi/Ocak/(Onc: 102.1 Ger:101.4)
27.01.2014/14:30/Kapasite Kullanim Orani/Ocak/(Onc: %76 Ger: %73.9)
27.01.2014/17:00/Dogalgaz Piyasasi istatistikleri
28.01.2014/10:00/TCMB Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi/Aralik
28.01.2014/10:00/Tiiketici Giiven Endeksi/Ocak/(Onc: 75 Ger: 72.4)
28.01.2014/10:00/TCMB Enflasyon Raporu/Ocak/
28.01.2014/13:00/2015 ve 2023 vadeli tahvillerin yeniden ihraci
28.01.2014/14:00/TCMB PPK Toplantisi Tutanaklari/Ocak/
29.01.2014/09:00/Hazine i¢ Borg itfasi (9.45 mlr TL)
31.01.2014/09:00/ithalat/Aralik/(Onc: 21.4 mir $)
31.01.2014/09:00/ihracat/Aralik/(Onc: 14.25 mir $)
31.01.2014/09:00/Dis Ticaret Dengesi/Aralik/(Onc: -7.15 mir $)
31.01.2014/09:00/Turizm Gelirleri/4C/Aralik/(Onc: 6.12 mir $)
31.01.2014/17:00/Hazine i¢ Borglanma Programi/Subat-Nisan/

Kemal Ozan Sayin
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Gedik Yatirim Menkul Degerler

Murat Tanridver Yasar Erding

Genel Mudir Yardimcisi Genel Mudiir Danigmani
Nuri Sevgen Vadeli islemler Midiri nsevgen@gedik.com 0216 453 00 00
Gokhan Misirhoglu Madar gmisirlioglu@gedik.com 0212 356 16 74
Hikmet Erding Mudir Yardimcisi herdinc@gedik.com 02123561672
Arastirma

Ozan Sayin Metal Ana Sanayii, GYO, Ulastirma, Tekstil&Deri osayin@gedik.com 02123561652 *118
Emin Tay Gida, Teknoloji Perakendeciligi, Otomotiv, Holdingler etay@gedik.com 0212 356 16 52 *115
Ceren Bakgay Gida&icecek, Boya&Kimyasallar, Cam, Holdingler cbakcay@gedik.com 0212 356 16 52 *116
Kadriye Kavas Petrol&Petrokimya, Giibre, Enerji, Madencilik kkavas@gedik.com 02123561652 *114
Ali Erkan Tanacioglu FX Piyasalari, Dayanikli Tiketim Mallar, Lastik, Cimento atanacioglu@gedik.com 0212 356 16 52 *113
Erol Giircan Bankalar, Bilisim&Teknoloji, iletisim, Turizm, Ambalaj egurcan@gedik.com 021235616 52 *117
Tolga Er VIOP Miisteri Temsilcisi tolgae@gedik.com 0216 453 00 00

Ekonomi ve Strateji
ibrahim Aksoy Bas Ekonomist iaksoy@gedik.com 02122817380

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanhgi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Midiirliik Ankara
Cumbhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876 Cankaya
¥::<'a((;I;{SI;aAlrSthQSTO%NEI?IEc:sta' bilgi@gedik.com Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Gankaya
' orecs ’ Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com
Istanbul Kizilay
Altiyol Stmer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726  Tel:(312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Fenerbahc¢e/Kadikoy
Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkdy
Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan
Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10 Erenkdy/Kadikoy
Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent / Besiktas
Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsisi No:88 Kat:3 Gaziosmanpasa
Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kurkgller Sk . No:25 Eminént / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Hani Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik is Merkezi B Blok No 9/11
Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com
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Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazari Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30
Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayti Plaza is Merkezi No: 17 Fomara
Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elazig

Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3
Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir

Képriibasi Sen Sok. Onur ishani No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

izmir

Cumbhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4 Alsancak
Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya

Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu
Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt.
No:34/1
Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak

ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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