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Eregli Demir Celik Reuters Kodu : EREGL.IS 29 Mays 2006
Faaliyet Konusu : Demir Celik Uretimi = . : .
Halka Aciklik . 50.7% Odenmis Sermaye 487,872 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Ataer Holding 49.3% Piyasa Degeri : 3,415,104 BinYTL / 2,254,194 Bin $
Hisse Fiyati : 7.00 YTL /1462 §$
EREGL IMKB REL. ® Gegen yila gore dusen celik fiyatlarinin yani sira, hammadde maliyetlerindeki artis marjlar
150 1600 Ee':f_o_rm:_sly 11?'2; 32?"2':; 123?:;; daraltmaya devam etti - 2002 yilindan itibaren sirekli artis gosteren celik fiyatlari global yassi ¢elik
01 12.00 De?fsfm 0( 6 '24'40" -33.6°° 21'4°° talebindeki artisin hiz kesmesi, Cin’in gelik talebini kisarak ihracata yénelmesi, AB ve ABD basta
1o 800 . eg'§'m$(,/°)o - 0/° 2 OA’ ’ OA’ olmak Uzere celik pazarindaki talep daralmasi ile dinya genelinde stoklarin artmasi sonrasinda
0 .00 IMKB Relatif (%) 02% -38% -152% | 5005 yilinin ikinci yarisinda dusise gecmistir. 2006 yilinin ilk ¢eyreginde ise Uretimin kontrol altina
701 ) - Wt alinmasiyla birlikte stoklarin normal seviyelere inmesi celik fiyatlarinin 2005 yili sonu fiyatlarinda
50 000 12 Aylik En Yiksek 9.70 729 | yatay bir seyir izlemesini saglamistir. 1C06 itibariyle, 1C05'e gére ortalama soguk gelik fiyatlari %5,

2110312005 0210672009 161212009 0610512008 12 Aylik En Dasuk 5.35 393 | sicak gelik fiyatlari ise %7 dismiistir. Diisen celik fiyatlari ile birlikte Erdemir'in net satislari 1C05'e
- _ - . gore %7 dismis ve 923 milyon YTL seviyesinde gergceklesmistir. Diger yandan Cin’in artan celik
::/'r’sa Gostorgelo zogg’gi 23?:3; Ozet Bilango (Bin YTL) 2005 2006/03 | {iretimi ile birlikte artan hammadde talebi, demir cevheri ve naviun gibi hammadde fiyatlarini ilk
PD/Ciro 0.83 0.86 - Donen Varliklar 2,610,493 2,506,033 | ceyrekte de artirmistir. 1C05 itibariyle ortalama hammadde fiyatlari %22 seviyesinde artis
FD/Ciro 126 _ T. Duran Varliklar 4,580,484 4798694 | gostermistir. Bu durum ise beklentimize paralel olarak Erdemir’in marjlarini disurmeye devam
PD/DD 0.72 - Toplam Akifler 7190977 7,304,727 | ederken, karliigina da olumsuz yansimistir. YSO05 itibariyle %12 seviyesinde bulunan brit kar marj
FD/FAVOK 7.96 - Kisa Vadeli Borglar 1,337,757 1,469,782 | 709'a, %6 seviyesinde bulunan esas faaliyet kar marji da %4 seviyesine gerilemistir.
idid i 200 20087 \yzun Vadeli Borglar 047587 995255 | ® 1G05'te 171 mn YTL olan kar 1G06’da 27.5 mn YTL seviyesine geriledi - Erdemir'in,
Ef}i Kar 2:3;‘: 12"202 Ana Ort.Digi Ozser. 104,203 103,109 isdemir ve kendi yatlrlml.arl i(;i_n kullanmak lzere 20Q5 yilinda sagla_dlgl_760 milyon dola_r_uzu_n vadeli
FAVOK 13.9% 1230 T.0z Sermaye 4801430 4,736,580 krgdlden sonra, net nqklt pozisyonu 190§’te 183 rT.n'Iyor? dolar seviyesinde iken .1 QQ6 lt.nwbarlyle 645
Net Kar 3.0% 249 Toplam Pasifler 7190977  7.304,727 milyon dolar bor¢ pozisyonuna donmustir. 1C06 itibariyle azalan kur farki gelirleri, diger yandan

Yarimca Porselen sirketini 2005 Kasim ayinda satmasi sonrasinda konsolidasyon nedeniyle olusan
Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T | Serefiyenin tek seferde amortize edilmesiyle 1C06'da yaziimayan negatif serefiye amortisman geliri,
sirketin diger faaliyet gelirlerinin diismesine neden olmustur. 1C05’te 79 milyon YTL seviyesinde

Satislar 991,927 923,472 -6.9% 4,166,907 3,967,708 5 . o ! : e )
Satislarin Maliyeti(-) 821,364 846,584 31% 3,692,651 3,556,337 bulun'fm net diger faaliyet geliri 1C06’da 18 milyon YTL §?VIyeS|ne’ dismus d.olay|S|y!a bu dgrum da
Briit Kar 174.164 85,905 -50.7% 482,372 411,371 karliigina olumsuz ya.r?5|m.|§t|r. Sonu.g olarak Erd'emllrln ‘I"QOSHte"171 milyon YTL seviyesinde
Faaliyet Giderleri(-) 43,381 48,957 12.9% 222794 228,107 E”'“”I"’_‘: ;et Ea” 12@?3 't'b.‘"t‘.rl';"e 27't5:“"yor‘..:T"l.se"'yest'_"egggg"“?t“r' g -
Faaliyet Kari / (Zarari) 130,783 36,947 71.7% 259,578 183,264 H.g?' fyatlan 2G'den ifibaren tokrar yUkselise gegti - yiliain iking geyredile biflikte Din,
- ) indistan ve diger Asya Ulkelerindeki demir-celik dretim artisiile bilikte emtia spekuilatorlerinin
N.et Diger Gel,/G'd . 79,170 17,583 '77'8?’ 79,386 54,000 Urunler Gzerindeki uzun vadeli fiyatlarinin yukari yonde olmasi, demir gelik fiyatlarinin ikinci ceyrekte
Finansman Giderleri (-) 32,210 27,960 -13.2% 79.247 120,000 tekrar yukselise ge¢mesine neden olmustur. Mayis ayi itibariyle celik fiyatlarina zam yapan
Ana Ortaklik Disi Pay -406 1,094 ad. 11,176 0| Erdemirin ilk geyrek fiyatiarina gore soguk gelik fiyatlarindaki artis ortalama %9, sicak celik
Vergi Oncesi Kar 177,336 27,664 -84.4% 270,893 117,264 | fiyatlarindaki artis ise %14 olmustur. Bu durumun ikinci geyrekte Erdemirin satislarina olumlu katki
Vergi(-) 6,457 136 a.d. 77,500 23,453 | saglamasini bekliyoruz. Erdemir'in yil sonunda net satis gelirlerinin 3,9 milyar YTL seviyesinde
Net D6nem Kari 170,879 27,529 -83.9% 193,392 93,811 | gerceklesmesini tahmin ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



