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Sabanci Holding 29 Mayls 2006

Faaliyet Konusu : Holding
Halka Aciklk : 25.0%

SAHOL.IS
1,800,000 Bin YTL

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

Ortaklik Yapisi : Sabanci Ailesi 58.4% Piyasa Degeri 9,216,000 Bin YTL/ 6,045,261 Bin $
+ Sakip Sabanci Holding 14.8% Hisse Fiyati 512YTL /336 $
SAHOL IMKB REL. ® Sabanci Holding’in konsolide cirosu 1C06’da %31.8 artig gosterdi Konsolide gelirlerin
goo Performans 1Ayhik 3 Aylik 12 Aylik . . . . .
140 700 Degisim TL (%) 7 7%  266%  63.4% y?klaglk yarisini olusturan_ finans gelirleri 1C06’da %36.4% artq.rak 2._05'1 mn YTL'ye
120 ggg Degisim $ (%) 29.3% -37.3%  50.6% | Yukselirken fma_ns disl gel|rlef %27 artarak_ 1.829 m? .YTLye yukselmistir. llk ceyrekte
100 400 IMKB Relatif (%) 67%  -92% 529 | yasanan bu gelir artisininin agirlikli olarak finans sektoriinden kaynaklanmasi sonucunda
80 3.00 Y7L Asps | finans gelirlerinin toplam icindeki payr %51.07'den %52.86'ya ylkselmistir. Finans disl
60 igg 12 Aylik En Yiiksek 7.04 539 | Qelirlerin detayina bakildiginda ise en buyuk artisin Carrefoursa-Gima birlesmesinin etkisiyle
40 000 12 Aylik En Digiik 3.04 224 | %68.60 ile perakendecilik sektérinde yasandigi gortlmektedir, onu %59.70 ile lastik ve
21.03.2005 13.09.2005 15.03.2006 takviye gelirleri, %43 ile otomotiv sektorii gelirleri ve %40 ile cimento sektorii gelirleri takip
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T  (zet Bilango (Bin YTL) 2005 2006003 | etmektedir. Tekstilde, Tirkiye genelinde yasanan daralma gruba da yansimis ve tekstil
P o 158 1329 7. Donen Varikar 20611021 43074872 | sektort gelirleri sadece %1.2 artmistir. Ayrica sirketin kimyevi triinler sektor gelirleri %11
FD/Ciro 0.58 _ T Duran Varliklar 21124058 18291683 | oraninda azalmistir. Bununla beraber holdingin finans digi faaliyetlerini artirma yonindeki
PD/DD 1.38 - Toplam Aktifler 61735979 61,3655 | Stratejisine bagh olarak perakende, gida ve enerji sektorindeki yatirimlarini artirmasini ve
FD/FAVOK 2.90 - Kisa Vadeli Borglar 45684771 45455921 | bu sektorlerdeki gelirlerin yikselmesini bekliyoruz.
Ma}rjlar 2ucios Ll Uzun Vadeli Borclar 4395131 4,353,844
Brit Kar 34.43% 30.28% A - o . : . . - q
EFK 16.50%  14.08% AnaOrDisi Ozser. 4856918 4856637 | ® Gelirler artmasina ragmen brit kar marji geriledi Sirketin 1C06'da satilan malin
EAVOK 19.55% 17.13% T.0z Sermaye 6,799,159 6700153 | maliyetinin %27.2 ve faiz giderlerinin %74.3 artmasi sonucunda brut kar marji %38.1'den
Net Kar 4.89% 4.25% Toplam Pasifler 61,735,979 61,3655 | %34.4’e gerilemistir. Brut kar marjindaki bu gerilemeye ragmen konsolide cirodaki artigin
Bin YTL 3005/03 5006/03 % 5005 20067 | olumlu etkisiyle sirketin brit kari %19 artarak 1.122 mn YTL'den 1.336 mn YTL'ye
Satiglar (Faiz geliri dahil) 2945251  3.881.803 31.8% 14223192 16356671 yUkseIm|§tlr. Ayni donemde faaliyet gideri / ciro oranin da 2.1 puan gerll_eme3| sonucunda,
Satiglarin Maliyeti (Faiz gideri dahil)(-) 1,822,387 2545480 39.7% 9,441,570 11,404,086 | €sas faallyetkari %20.2 artarak 533 mn YTL'den 641 mn YTL'ye yukselmistir.
Brat Kar 1,122,864 1,336,323 19.0% 4,781,622 4,952,584
Faaliyet Giderleri (-) 589,125 694,945 18.0% 2,324,313 2,617,067 | ® Net donem kari 0.63% daraldi Sirketin brit kar marjinda yagsanan gerilemenin yaninda
Faaliyet Kari / (Zarari) 533,739 641,378 20.2% 2,457,309 2335517 | Ana Ortaklik Digl Zarar kaleminin %57 artarak 244 mn YTL'den 383 mn YTL'ye yilikselmesi
Net Diger Gel/Gid 106,023 142,738  34.6% 181,439 110,000 | sonrasinda net kari %0.6 azalarak 191 mn YTL'den 189 mn YTL'ye gerilemistir. Sirketin
Finansman Giderleri (-) 31,722 43,779 38.0% 233,394 250,000 | konsolide gelir artisinin 2006 yilinda da devam etmesini ve 2006 yil sonunda 16.356 mn
Ana Ortaklik Digi Pay 244,156 -383,304 57.0% -993,927 -850,000 | YTL ciro elde etmesini bekliyoruz. bununla beraber kar marjlarinda yasanan gerileme
Vergi Oncesi Kar 363,884 357,033 -1.9% 1,411,427 1,345517 | nedeniyle 979 mn YTL olan net kar hedefimizi 695 mn YTL'ye revize ediyoruz.
Vergi (-) 172,759 167,105 -3.3% 721,662 650,482
Net Donem Kari 191,125 189,928 -0.6% 689,765 695,035

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



