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2006 - 03 Donemi Mali Tablolan - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

Aselsan Reuters Kodu ASELS.IS 29 Mays 2006
Faaliyet Konusu : Savunma Sanayii -- : .
Halka Aciklik - 15.0% Odenmis Sermaye 29,403 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : T.S.K. 83.0% Piyasa Degeri 852,687 Bin YTL/ 562,830 Bin $
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170 — profesyonel elektronik cihaz ve sistemleri gelistirmekte ve Uretmekte olan Aselsan’in projeleri uzun
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o . 5 . . vadelidir. Projelerini blyuk olgtide yilin son ceyreginde teslim eden sirketin 2005 yilindaki bir kisim
ﬁg 3000 Degisim $ (_/")0 '34'90/° '36'10A’ 46'65’ teslimatlarini 2006 yilina kaydirmasi nedeniyle net satis gelirleri 1C05’e gére dolar bazinda %96
%0 2000 IMKB Roelafif (%) A40%  -74% 2.4% artis gostermis ve 60 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir. Gergeklestirecegi tim projeler icin
70 10.00 YTL _ABDS | giparis avansi alan sirket son dénemlerde 112 milyon dolar kisa vadeli olmak {izere toplam 370
215/%3/2005 P o 05/05/200;400 12 Aylik En Y"_j_kfe" 43.25 82.52 milyon dolar seviyesinde siparis avansi almistir. Aselsan son yillarda devam eden projelerine bagl
12 Aylik En Dasik 1790 13.07 | olarak proje bazinda siparis avansi miktarlarini artirmis ve alinan bu avanslari devam eden diger
projelerinde nakit sikintisini en aza indirecek sekilde dizenlenmeye baslamistir. Bu uygulama
flydsa Gistergelor 2006/05 2006T (zet Bilango (Bin YTL) 2005 2006/03 | sirketin maliyetlerine olumlu yansirken, marjlarini da diizeltmistir. 1C05’'te %43 seviyesinde bulunan
,E/DK/CirO ?:;g ?2‘:’ T. Donen Varliklar 840,745 763,412 | brut kar marjini 1C06’'da %49 seviyesine ylkselten sirket, 1C05'te 2 milyon dolar esas faaliyet
FD/Ciro 0.68 _ T. Duran Varliklar 433,870 447,786 | zararini 1C06'da 9 milyon dolar esas faaliyet karina cgevirmistir. Operasyonel anlamda 1C06’da
PD/DD 237 - Toplam Akifler 1274615 1211198 | olumlu bir performans sergileyen Aselsan artan net satis gelirleri sonrasinda net karlihgi 1C05’e
FD/FAVOK 4.05 - Kisa Vadeli Borglar 368,418 367,932 | 90re dolar bazinda %111 artirmis ve 10 milyon dolar seviyesine ylkselmistir.
g:}?';;r 221%6’322 ig%ﬁ; Uzun Vadeli Borglar 531088 480956 | ® YS06’da 400 milyon dolar net satis gelirine ulasmasini bekliyoruz- 2006 yilinda yaklasik
EFK 14:9% 21:5% Ana Ort.Digi Ozser. 3,333 3,282 olar.ak 58 milyo'r) d"ovI?r tutarlr\da yeni proje.alar) §irketin 2013 yilina kadar teslim edecegj mevcut
FAVOK 28.1% 30.7% T.0zSermaye 371,777 359,028 projelerinin buyuklug"u 1.1 milyar dolar seviyesini asmis t_)ulunmak.ta.dlr. TSK_‘nm mod?rrllza"syonu.
Net Kar 17.2% 2179 Toplam Pasifler 1274615 1211198 g?hsmallal"lnln son donemde hiz kazanmasi ve ask.('en"te(':.hlzat.tedarlklln(.je yerli payinin onumuz"dekl
doénem icin artirimasi calismalarinin Aselsan’in 6numuzdeki yillar igin satiglarini olumlu yénde
Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T | etkileyecegini dlslnlyoruz. Projelerini biylk Olglide yilin son ceyreginde teslim eden sirketin
Satislar 40,593 79,710 96.4% 398,311 565,029 | Projelerinin satis gelirlerine katkisi teslimattan sonra, yani daha ok yilin son geyreginde mali
Satiglarin Maliyeti(-) 25,848 51,961 101.0% 245,346 325515 | tablolarina yansimasi nedeniyle Aselsan’in yil sonunda yaklagik 400 milyon dolar seviyesinde net
Hizmet Gelirleri 2,766 11,515 316.4% 42,105 40,000 | satis gelirine ulasacagini tahmin ediyoruz. Diger yandan 1C06 itibariyle agirlikli dolar olmak Gzere
Briit Kar 17,511 39,264 124.2% 195,070 279,515 | 208 milyon dolar seviyesinde net nakit pozisyonu bulunan sirketin, ikinci ceyrekte dovizin YTL
Faaliyet Giderleri(-) 19,986 27,350 36.8% 105,176 158,107 | karsisinda deger kazanmasinin karliligina da olumlu katki saglamasini bekliyoruz.
Faaliyet Kari / (Zarari) -2,475 11,914 a.d. 89,894 121,408 | © Aselsan’in %40 prim potansiyeli tasidigini diisliniiyoruz - Savunma Sanayi Mistasarligi 2005
Net Diger Gel/Gid 11,902 7,955 -33.2% 38,159 40,000 | yilinda baslatmis oldugu galisma ile Aselsan, Roketsan, Havelsan ve TAl'yi bir holding gatisi altinda
Finansman Giderleri (-) 146 932 538.9% 2,415 8,000 | toplamayi planlarken, kurulacak holdingin yapisinin 6nimizdeki gunlerde netlik kazanmasini
Ana Ortaklik Digi Pay 179 50 -71.8% -951 0 | bekliyoruz. Piyasalardaki son dalgalanmalar sonrasinda cari piyasa degerine goére %40 prim
Vergi Oncesi Kar 9,461 18,988 100.7% 124,687 153,408 | potansiyeli tasidigini dislindiigimiiz Aselsan’a bu seviyelerden alim yapilabilecegini diistiniyoruz.
Vergi(-) 2,992 5,274 76.3% 33,965 30,682
Net D6nem Kari 6,469 13,714 112.0% 90,722 122,726

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



