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Ezf‘llgif;ﬁ:‘kusu i Odenmis Sermaye 16,080 Bin YTL
Ortaklik Yapisi :Anmak Holding A.S. 69% Piyasa Degeri 828,120 Bin YTL/ 541,786 Bin$
Hisse Fiyati 5150 YTL /33.69 $
ALARK iMKB REL. oo Bl R R R ° Algrko Holding 1(}96’da 78.9 mn YTL kor?sol'id'e gelir acikladi Konsolide cironun
140 7000 “Dogicim TL (%) 79%  .18.3%  16.4% %78’ini olusturan taahhit ve arazi ggll§t|rme gelirlerinin, 1(}06’d§ %33.6 daralarak 81 mn
120 e Degisim $ (%) 203%  -30.2% 419 | YTL'den 53.8 mn YTL'ye gerilemesi sonucunda, toplam konsolide ciro %25.1 daralarak
100 4000 1B Relatif (%) 5.2% 11% 273% | 105.3 mn YTL'den 78.9 mn YTL'ye dismistir. Taahhiit ve Arazi Gelistrme Grubu
Zz e YTL _ aBps | gelirlerindeki bu diisis, sirketin 2005 yilinda UFRS bilango sistemine gegmesi nedeniyle ilgili
0 g%go 12 Aylik En Yiiksek 65.00 49.77 | donemde bir kerelik yer alan gelir artiglarinin baz etkisinin 1C06'da olmamasindan
21.03.2005 13.09.2005 15.03.2006 12 Aylik En Dusiik 43.25 31.92 | kaynaklanmistir. Taahhit ve Arazi Gelistirme Grubu gelirlerindeki daralmanin yaninda
Pljaca Cocteraalan 2006/03 20067 z z sanayi ve ticaret gelirleri %4.1 artarak 17.4 mn YTL'den 18.1 mn YTL'ye, turizm gelirleri
in . : 14.86 23.29 ?z;:j:;l:r\;z:“(:;? ) 7692?2? :2265{22 %32.1 artarak 4.1 mn YTL'den 5.4 mn YTL'ye ve Kirklareli dogal gaz gevrim santralinin
PDICiro 1.52 1.51 ’ ’ faaliyete gegcmesi sayesinde enerji gelirleri %178 artarak 0.9 mn YTL'den 2.5 mn YTL'ye
ED/Ciro 0.72 _ T. Duran Varliklar 266,608 262,070 yijkselmistir.
PD/DD 1.65 - Toplam Aktifler 1,035,759 1,007,635
FD/FAVOK 14.35 - i
Malllrjlar 2006/03 2006T Efjn\ejjs“la;;i?; 33;:?32 322:322 ® FAVOK marji son geyrekte geriledi Konsolide satiglardaki daralmanin yaninda yeni
EfFuliKaf 2‘1‘1;0 112;? Ana Ort Disi Ozser. 93.705 92,475 faaliyete gegen dogalgaz gevrim santralinin yatinm maliyetleri ve dogalgaz fiyatlarindaki
EAVOK '2'290/: 5'020/: T.0z Sermaye 501,041 501,791 yuksek seyir sirketin brit kar marjinda 1.7 puanlk dislise neden olmustur. Bu gelisme
Net Kar 2:18% 6:50% Toplam Pasifler 1035759 1,007,635 sonrasinda sirketin 1C05°'de 7.9 mn YTL olan brit kart 1C06'da %36.7 oraninda daralarak 5
milyon YTL’ye gerilemigtir. Yine ayni dénemde faaliyet gideri / ciro oraninin da 3.8 puan
Bin YTL e g %o 2005 2006T | yijkselmesi sonrasinda esas faaliyetlerinden 4 mn YTL zarar yazan sirketin, 1C05'te 3 mn
Satiglar 105,393 78,925  -25.1% 569,752 546,962 | YT| olan FAVOK'li %41 oraninda daralarak 1.8 mn YTL'ye gerilemistir.
Satiglarin Maliyeti(-) 97,403 73,868 -24.2% 495,865 483,813
Bri]t. Kar ) . 7,991 5,057 -36.7% 73,887 63,149 | Alarko Holding, 1.7 mn net kar agiklamistir Sirketin net karini olumlu etkileyen tek
Faa“_yet Giderleri(-) 8,103 9,091 12'2:/" 49,617 54,696 gelisme Ana Ortaklik Disi Zarar’'nin gegen seneye gore %44.8 oraninda daralarak 1.3 mn
;Zilgg;}(ézvlézara") 9';:132 1'3’323 '3432'202 :g’zgg sg’ggg YTL'den 0.7 mn YTL'ye gerilemesi olmustur. Bu gelismeler sonucunda sirketin net kari
Finansman Giderleri (-) 1:121 3:248 189:8% 4:184 101000 1C’'05’e gore %72.3 orarnnda daralarak 6.2 mn YTL’.den 1.7 mn YTL’ye. dismiustir.
Ana Ortaklik Dis! Pay 1,300 718 ad 5,623 4,000 Yukarida S|ralgd|g|m|; g.elllgr.neler sonraS|'r1da Alarko Holding'e 2006 yil sonu .l(;!n ygptlglmlz
Vergi Oncesi Kar 7.205 2.789 61.3% 67.867 44.452 675 mn'YTL ciro tahm|n|m|2| 547 mn YTL'ye ve 66 mn YTL olan net kar tahminimizi de 35.5
Vergi(-) 976 1,067 9.3% 7,628 8,800 [
Net Donem Kari 6,228 1,722 -72.3% 60,239 35,562

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu

goriusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



