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SODA SANAYI
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Halka Aciklik : 16.1%
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62,630 Bin YTL
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Ortaklik Yapisi : T.Sise ve Cam Fab. A.S. 50.2% Piyasa Degeri 407,095 Bin YTL/ 275,884 Bin$
: Anadolu Cam A.S. 14.2% ] ]
. Trakya Cam A.S. 19.5% Hisse Fiyati 6.50 YTL [/ 4.40 $
250 SopA MK REL. o BiEpEma 1Ak 3Aylik 12Avik | ® Soda Sanayi bolgesel bir oyuncu stratejisi dogrultusunda yurt digi
o 2000 Degisim TL (%) 44%  60%  89.0% | Yatirimlarina devam ediyor - Soda Sanayi, ltalya ve BL.J.Iga_rlstan’Qa_kl orta_kllklardan
800 Degisim $ (%) 83%  9.1% 7520 | Sonra Bosna Hersek Tuzla Kantonu'nda bulunan soda uretim tesisi Fabrika Sode
150 6.00 IMKB Relatif (%) 21% -37%  49.3% | Lukavac'in da (FSL) ¢ogunluk hissesini aldi. Soda Sanayi ve FSL, yeni bir sirket kuracak
100 4.00 YTL usd | ve bu ortak sirkette Soda Sanayi 26,7 milyon euro sermaye koyarak %80 paya sahip
2:00 12 Aylik En Yiiksek 755 556 | olurken, FSL'nin pay! %20 olacak.
oo B e 090 12 Aylik En Dilsik 3.79 282 | @ Sirketin cirosu 3C05'e gére %22.3 artmistir - Tam kapasite ile retimini stirdiren
Soda Sanayi Urun fiyatlarinda yasanan artis nedeniyle net satis gelirlerini 3C05’e gore
Piyasa Gostergeleri 2006/09  2006T/12 (yzet Bilanco (Bin YTL) 2005009 200609 | %022.3 arttirarak 303.6 milyon YTL'ye “(;Ikal‘ml§tll'. Satiglardaki bu artista, ihracatta
E/DK/Ciro 613-(1)2 igz T Dénen Varliklar 125443 204255 | Sadlanan yikselis de gtklll_ olmustur. l_Jrun fiyatlarinda yasanan yuksghgq yanlno!a,
. : 7 T Duran Varliklar 357793 313 | uygulanan tasarruf tedbirleri ve modernizasyon calismalari sayesinde sirketin 3C05'te
FD/Ciro 1.22 i ) ' ' %384.30 olan satilan malin maliyeti orani 3C06'da %73.35’e gerilemistir. SMM'de yasanan
PD/DD 0.95 - Toplam Aktifler 483,236 586,086 | . . : S . . .
FDIFAVOK 5.87 - Kisa Vadel Borgla 64630 81340 !y!lesmenln yaninda u_ygulgnan ta_;arruf t_edblrlen ile faaliyet glderlerl_nde de yasanan
Marjlar 2006/00 _ 2006T/12 ' ' iyilesme sonrasinda sirketin FAVOK marjinda yaklasik 10 puanhk bir artis olmus ve
Br 26.66%  27.24% U2un Vadeli Borglar 60216 74560 | EAVOK 24.9 milyon YTL'den 62.7 milyon YTL'ye yikselmistir. Yurtdisinda gerceklestirilen
EFK Marji 14.12% 15.24% Ana Ot Disi Ozser. 0 0| satin almalar nedeniyle 34.8 milyon YTL'ye yiikselen net borg pozisyonu nedeniyle 3C05'te
FAVOK Marji 2067%  21.50% T.0z Sermaye 38391 430186 | 2 1 milyon YTL olan finansman giderleri 3C06'da 9.8 milyon YTL'ye yiikselirken, istirak
Net K. Marj 1969%  17.55% Toplam Pasifler 483236 586086 | portfoyiinde yasanan artis nedeniyle net diger faaliyet gelirleri 3.9 milyon YTL'den 21
Bin YTL 2005/09 2006/09 %Deg. 2006/12T | milyon YTL'ye ylkselmistir.
Satiglar 248,321 303,699 22.3% 402,321 | ® Net kar %831 artarak 59.8 milyon YTL'ye yikselmistir - Satilan malin maliyeti ve
Satiglarin Maliyeti(-) 209,339 222,748 6.4% 292,722 | faaliyet giderlerinde yasanan iyilesme sonrasinda vergi 6ncesi kar 7.5 milyon YTL'den 54.1
Brut Kar 39,021 80,977 107.5% 109,600 | milyon YTL'ye yikselirken, 2005 yilinda %30 olan kurumlar vergisinin 2006 yilinda %20'ye
Faaliyet Giderleri(-) 33,209 38,102 14.7% 48,279 | dusuUrulmesinin yarattigi gelir artisi, vergi giderlerinin pozitife ddnmesine ve 5.6 milyon YTL
Faaliyet Kari / (Zarari) 5,812 42,875 637.7% 61,321 | gelir yazilmasina neden olmustur. Kar marjlarini yil sonunda da koruyacagini
Net Diger Gel/Gid 3,958 21,095 433.0% 25,000 | dusundugimiz Soda Sanayi'nin 402 milyon YTL ciro ve 70 milyon YTL net kar
Finansman Giderleri (-) 2,179 9,844 351.9% 12,000 | agiklamasini bekliyoruz. Bu beklentiler 1siginda, indirgenmis Nakit Akimlari ydntemine gore
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 0 a.d. 0 | sirket icin 350 milyon dolar hedef degeri belirliyoruz. Cari piyasa degeri 276 milyon dolar
Ana Ortaklik Digl Pay 0 0 a.d. 0| olan Soda Sanayi igin, belirledigimiz hedef degere gore %26 kazandirma potansiyeli
Vergi Oncesi Kar 7,592 54,125 613.0% 74,321 | tasimasi nedeniyle, daha énce vermis oldugumuz "AL" énerisini koruyoruz.
Vergi(-) 1,171 -5,678 -585.1% 3,716
Net Donem Kari 6,421 59,804 831.4% 70,605

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



