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AL Eregli'nin net kar1 2007 yili 9 aylik donemde %36.5 artarak 548.8
. . o
Hisse Kodu : EREGL naﬂyoq YTL (419mn$) seviyesine ulasfl. S?tls gelirleri ise %15.4
Fiyat YTL : 0,95 Yikselile 4.186 milyon YTL (3127m$) diizeyinde olustu.
Piyasa Degeri (mn$) : 6.982,0
Hedef Deger (mn$) : 7.396,0  Satig gelirleri beklentilerimizle ayn1 dogrultuda gelirken, kar rakami
Kazandirma Potansiyeli : 6% beklentimizin hafif iizerinde gerceklesti. Bunda vergi provizyonlari
Halka Agik P.D. (mn$) : 3.491 . o
Halka Aciklik Orani % : s00 ctkili oldugu goriliyor.
Son Giin islem Hacmi (mn$) : 4,59
Aylik Ort.islem Hacmi (mn$) 7,12 Kar rakaminin satig gelirlerinden daha hizli artmasinda gecen yil ayni
doneme gore finansman giderlerinde ve vergi provizyonunda sirasiyla
52 Haftanin En Yiksegi YTL : 12,00 o s
52 Haftanin En Dilgdgi YTL - 478 %63.2 ve %29.8 azalmalar etkili oldu.
Son 1 Haftalik Getiri % : 2,05
Son 1 Aylik Getiri % : -12,72  Faaliyet Kar Yiikselmeye Devam
Son 3 Aylik Getiri % : 102 Eregli'nin Faaliyet Kar1 gegen yil ayn1 doneme gore %15.5 oraninda
Son 1 Yillik Getiri % : 10216 vijkselerek  656.1 mnYTL (490.2mn$) seviyesinde olustu.
Yilbagina Gore Getiri % : 93,18 .. . .. .
Beklentimiz olan 480mn$'in biraz lizerinde olustu. Artig hizinin satis
Fiyat/Kazang x : 1010 gelirleri ile paralel gerceklestigi gortiliiyor.
Piyasa Degeri/Defter Degeri x 1,43
Beta x : 0.78  Yurtici Satislar %30 biiyiidii
IMKB-100 : 53.202,82

Ereglinin 9 aylik donemde satis gelirleri 3.127mn$ diizeyinde

olusurken, beklentimiz olan 3.203 mn$'in olduk¢a yakininda olustu.

EREGL-XU100 100 BAZLI INDEKS (29.12.2007=100)

Sirket ayn1 donemde satislarinin %84'inii yurti¢cine gerceklestirirken,
Yurtdis1 satislarinda YTL bazinda %26 azalma gozleniyor. Bunda
kurdaki diisiisiin ciddi etkisi bulunuyor.

ﬁ

Sirket'in FAVOK rakami ise 909 mnYTL (679mn$) seviyesinde
olusurken, 679.2mn$ beklentimizle Ortiistii.

04012007
18.01.2007
08.11.2007
22.11.2007

(Milyon YTL) 2007/09 2006/09 Deg% 107 2G07 3GC07 2006/12  Deg%
Satiglar 4.186,0 3.506,3 19% 1.349,7 1.487,8 1.348,5 4.903,2 18%
Briit Satis Kari 813,5 784,7 4% 236,4 334,7 2424 1.003,5 108%
Esas Faaliyet Kari 656,1 658,1 0% 180,2 278,0 197,9 824,5 218%
Finansman Gideri 70,1 190,3 -63% 29,4 18,8 21,9 107,6 36%
Net Kar 548,7 402,0 36% 138,2 237,6 172,9 684,9 254%
FAVOK 909,09 918,80 -1% 268,10 352,73 288,27  1.176,80 69%
Net Borg 1.395,05 834,14 67% 924,01 250,53 220,51 1.305,63 54%
Ozsermaye 5.878,22 5.117,01 15% 5.469,81 237,80 170,61 5.399,23 12%

2007/09 2006/09 1G07 2C07 3¢07 2006/12 2005/12
Brit Kar Marji 19,4% 22,4% 17,5% 22,5% 18,0% 20,5% 11,6%
Esas Faaliyet Marji 15,7% 18,8% 13,4% 18,7% 14,7% 16,8% 6,2%
FAVOK Marji 21,7% 26,2% 19,9% 23,7% 21,4% 24,0% 16,7%
Net Kar Marj 13,1% 11,5% 10,2% 16,0% 12,8% 14,0% 4,6%
Kaynak: IMKB

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Bu Rapor en arka sayfadaki Uyar yazisi ile birlikte okunmalidir. 1



Ortaklik Yapisi
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Sirket Bilgileri

Sirket Turkiye'de kurulu olup demir,
celik, alasimli ve alasimsiz demir,
dékme ve press celik, kok kdmuri ve
her tirli yan Urtin Gretimi
gerceklestirmektedir. 7.5 milyon ton
kapasite ile Eregli Turkiye'nin en biylk
uzun ve yassi gelik Ureticisi
konumundadir. Sirket Grlnlerini
yurticipazarda savunma, altyapi,
otomotiv, tarim makinalari, gemi insasi
ve beya esya sektorlerine sunmaktadir.
Sirket'in 8 adet istiraki bulunmaktadir.
Bunlar, iskenderun Demir Celik,
Erdemir Madencilik, Erdemir
Celikservis, Erenco, Erdemir Romania,
Celbor, Erdemir Lojistik,
ArcelorAmbalaj olarak yer almaktadir.
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Sirket Raporu, EREGL

Eregli'nin kar marjlarinda gecen y1l ayn1 doneme gore ciddi bir
degisiklik olmadig1 gbzleniyor. Briit Marj %19.2'den %19.4'e
yiikselirken, Faaliyet Marji %15.7'de ayn1 kaldi. FAVOK
Marji ise %22.1'den %21.7 diizeyine geriledi.

Ceyrek Bazinda marijlar diistii

Ceyrek  bazinda  bakildiginda  marjlarin  distiigiini
gormekteyiz. Briit Kar Marji 2C'de %?22'den 3C'de %]18'e
distiigi gozleniyor. Ayni sekilde Faaliyet Marjininda
%18.6'den %14.7'ye geriledigini gozlemliyoruz.

Ereglimin 1C donemdeki karlilig1 ve performansinin son iki
ceyrek donemde yumusadigini sdyleyebiliriz.

Ereglinin finansallarin1 olumlu karsiliyoruz. 2008 ve 2009
yillarinda devreye girecek yeni yatirimlarla birlikte
satiglarinda  6nemi artiglar bekliyoruz. Diger yandan
Tiirkiye'nin hizli biiylime potansyelinden en iyi fayday:
saglayacak  sirketlerin  baginda  Ereglimin  gelecegini
diisiiniiyoruz. Bu potansiyelin gelecek donemlerde Eregli'nin
piyasa degerini ciddi katkilar saglamasin1 bekliyoruz. Son
finansallar 1s51831nda Eregli Demir Celik icin hedef degerimizi
6.684mn$'dan 7.396mn$'a yiikseltiyoruz. Buna gore Eregli
Demir Celik'in %6 kazandirma potansiyeli bulunuyor.



Sirket Raporu, EREGL

Milyon YTL 2007/09 2006/09 2007/06 2006/12
Donen Varhiklar 3.068,7 3.239.8 3.120,0 3.218,7
Hazir Degerler 629,2 1.142,0 782,8 757,0
Menkul Kiymetler 0,1 1,1 0,0 0,5
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesab1 0,0 0,0 0,0 0,0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 812,6 675,4 7773 755,1
Stoklar 1.265,4 1.069,4 1.233,1 1.381,4
Duran Varliklar 6.132.4 5.158.,4 5.900,7 5.469,5
Menkul Kiymetler 0,0 0,0 0,0 0,0
fliskili Taraflardan Alacaklar 0,6 0,0 0,6 0,0
Finansal Duran Varliklar 37,3 39,1 37,0 434
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Maddi Duran Varliklar 5.848.,4 4.958,0 5.613,1 5.179,0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 45,2 7,2 46,5 48,2
Diger Duran Varliklar 0,0 91,1 0,0 0,0
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM AKTIiFLER 9.201,2 8.398,2 9.020,7 8.688,1
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.733,3 1.676,6 1.708,9 1.449,4
Finansal Borglar 375,6 503,4 451,8 440,3
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 3544 100,5 2244 100,6
Diger Finansal Yikimlilikler 5,6 0,0 5,7 0,0
Ticari Borglar 540,0 488.,4 570,1 394,0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.433,4 1.490,6 1.456,7 1.707,4
Finansal Borglar 1.294,3 1.373,3 1.281,2 1.522,3
Ticari Borglar 19,3 18,7 58,8 80,7
Borg ve Gider Karsiliklart 101,9 97,9 100,3 88,5
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Ana Ortaklik Dis1 Ozsermaye 156,3 114,0 147,5 132,0
OZ SERMAYE 5.878,2 5.117,0 5.707,6 5.399,2
Sermaye 844,0 487,9 844,0 487.9
Sermaye Yedekleri 2.274,0 2.273,5 2.2742 2.273,5
Emisyon Primi 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Donem Kar1 5487 402,0 375,8 6849
Donem Zarari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Gegmis Y1l Karlar 1.431,0 1.303,1 1.429,9 1.302,5
Gegmis Y1l Zararlari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Para Cevrim Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM PASIiFLER 9.201,2 8.398,2 9.020,7 8.688,1
SATIS GELiRLERI 4.186,0 3.506,3 2.837,5 4.903,2
Satiglarin Maliyeti (-) 3.372,5 2.740,6 2.266,4 3.899,7
Hizmet Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira 0,0 0,0 0,0 0,0
Briit Esas Faaliyet Kari/Zaran 813,5 784,71 571,1 1.003,5
Faaliyet Giderleri (-) 157,4 126,6 112,9 179,1
Net Esas Faaliyet Kary/Zaran 656,1 658,1 458,2 824,5
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 165,1 177,7 114,3 208,7
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 87,6 106,4 74,4 137,7
Finansman Giderleri (-) 70,1 190,3 48,2 107,6
Faaliyet Kar1 veya Zarar1 663,5 539,1 449,9 787,9
Olaganiistii Gelirler ve Karlar 0,0 0,0 0,0 0,0
Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Parasal Pozisyon Kari / Zarar1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 638,6 530,0 433,7 760,5
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 89,9 128,0 57,9 75,7
NET DONEM KARI/ZARARI 548,7 402,0 375,8 684,9
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Sirket Raporu, EREGL

Milyon USD 2007/09 2006/09 2007/06 2006/12
Donen Varhiklar 2.547,1 2.164,0 2.391,6 2.289.,9
Hazir Degerler 5223 762,8 600,0 538,6
Menkul Kiymetler 0,1 0,7 0,0 0,4
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesab1 0,0 0,0 0,0 0,0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 674,5 451,2 595,8 537,2
Stoklar 1.050,3 714,3 945,2 982,8
Duran Varliklar 5.090,0 3.445,6 4.523,0 3.891,2
Menkul Kiymetler 0,0 0,0 0,0 0,0
fliskili Taraflardan Alacaklar 0,5 0,0 0,5 0,0
Finansal Duran Varliklar 31,0 26,1 28,3 30,9
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Maddi Duran Varliklar 4.854,2 3.311,7 4.302,5 3.684,5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37,5 4.8 35,7 34,3
Diger Duran Varliklar 0,0 60,8 0,0 0,0
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM AKTIiFLER 7.637,1 5.609,6 6.914,5 6.181,1
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.438,7 1.119,9 1.309,9 1.031,2
Finansal Borglar 311,7 336,2 346,3 313,2
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 2942 67,1 172,0 71,6
Diger Finansal Yikimlilikler 4,7 0,0 4,3 0,0
Ticari Borglar 4482 326,2 437,0 280,3
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.189,7 995,7 1.116,6 1.214,7
Finansal Borglar 1.074,3 917,3 982,0 1.083,0
Ticari Borglar 16,0 12,5 45,1 57,4
Borg ve Gider Karsiliklart 84,5 65,4 76,9 62,9
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Ana Ortaklik Disi Ozsermaye 129,7 76,1 113,1 93,9
OZ SERMAYE 4.879,0 3.417,9 4.375,0 3.841,2
Sermaye 700,5 3259 647,0 347,1
Sermaye Yedekleri 1.887,5 1.518,6 1.743,2 1.617,4
Emisyon Primi 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Donem Kar1 455,4 268.5 288,1 487,2
Donem Zarari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Gegmis Y1l Karlar 1.187,8 870,4 1.096,1 926,7
Gegmis Y1l Zararlari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Para Cevrim Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM PASIiFLER 7.637,1 5.609,6 6.914,5 6.181,1
SATIS GELiRLERI 3.127,6 2.458,6 2.074,8 3.424,6
Satiglarin Maliyeti (-) 2.519,8 1.921,7 1.657,2 2.723,7
Hizmet Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira 0,0 0,0 0,0 0,0
Briit Esas Faaliyet Kary/Zaran 607,8 550,2 417,6 700,9
Faaliyet Giderleri (-) 117,6 88,8 82,6 125,1
Net Esas Faaliyet Kary/Zaran 490,2 461,5 335,0 575.8
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 1233 124,6 83,6 145.8
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 65,4 74,6 54,4 96,2
Finansman Giderleri (-) 52,4 1334 35,2 75,2
Faaliyet Kar1 veya Zarar1 495,8 378,0 329,0 550,3
Olaganiistii Gelirler ve Karlar 0,0 0,0 0,0 0,0
Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Parasal Pozisyon Kari / Zarar1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 477,1 371,7 317,1 531,2
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 67,2 89,8 423 52,8
NET DONEM KARI/ZARARI 410,0 281,9 274,8 478,3
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MEKSA YATIRIM

Blyukdere Caddesi No:171 Metrocity A Blok Kat:
4-5 34330 1.Levent - Sisli / ISTANBUL

Satis & Pazarlama

Mehmet AYSOY, Genel Midir Yardimcisi

Baran ERBEN, Pazarlama & Dealing

Arastirma Departmani

90 (212) 385 0 948

90 (212) 385 0 936

maysoy@meksa.com

berben@meksa.com

Tuncay TURSUCU, Arastirma Miduru 90 (212) 385 09 00 tuncayt@meksa.com
Burak Urucu, Arastirma Uzmani 90 (212) 385 09 00 burucu@meksa.com
Tiirev ve Vadeli islemler Piyasalari

Tolga ODOGLU, Tiirev Piyasasi Miidiirii 90 (216) 467 89 33 todoglu@meksa.com
Serhat LATIFOGLU, Vadeli islemler Piyasasi Miidiirii 90 (212) 467 89 31 slatifoglu@meksa.com

UYARI

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirom damismanhg1 kapsaminda degildir. Yatirnm damismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm damismanhgi so6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgiler, Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’nce giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilmistir. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S., s6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden veya diger nedenlerden dolay1 bu
raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek zararlardan dolay: hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Yalmzca
bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu dokiiman, bilgilendirme olarak yorumlanmahdir.
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