Haftalik Bulten

SOETIYATIRIM

28 Kasim 2011

Piyasa Gorusiimuz

Gegcen hafta Avrupa’da ana ekseninde yaganan gelismelerin borsalarda kurdugu baskinin bu
hafta zayiflamasi miimkiin goriiniiyor. Gerek makro verilere yonelik daha optimist beklentiler
gerekse global ekonomiyi toparlamak igin girigilen gabalara bel baglanmasinin getirdigi zoraki
iyimserlik IMKB’de bu hafta alicili seyre yol acacaktir diisiincesindeyiz. Buna karsilik, piyasalarin
oldukga kirilgan olmasi, yeni pozisyon agmanin getirecegi riskleri g6z 6niinde bulundurarak
sadece mevcut hisse pozisyonlarinin taginmasini 6neriyoruz. Sayet, negatif haber akigiyla IMKB-|
100 endeksi 51.700 seviyesinin altina inerse bir miktar hisse azaltimi yapmanin iyi olacagini
diigiiniiyoruz.

BU HAFTA:

Gegen hafta global belirsizliklere bagli olarak yasanan sert diisiislere, yeni haftanin baslangicinda tepki
geldigini gérmekteyiz. italya’ya yonelik basinda yer alan haberlerin bu tepki yiikselisine destek
vermesinin yani sira Avrupa’da liderlerin ve/veya Avrupa Merkez Bankasi, IMF, EFSF’nin adir da olsa
bir seyler yapma cgabasi ve artik diisiise yanit verme istedi hafta genelinin pozitif gegme ihtimalini
arttinyor. Gegen hafta sonuna kadar oldukga pesimist olan piyasalari 180 derece terse cevirecek haber
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indan 545 aeviyesine Kadar it yikeeis alabjecegin tanmin edyoruz. B beklentimi andeksin 25,500
seviyesine kadar ylkselebilecegi anlamina gelirken, bu seviyeye ulasiimasi halinde dénemin kosullaring (min $) Piyasa Deg. YabanciP. F/K PD/DD
gore pozisyon yapilandirmasina gidilmelidir. Boyle bir hareketin kisa vadeli teknik géstergeleri olumluya IMKB-100 157,804 — 10.6 1.34
e B e e | IMKG Tu
Soklinde dLsiiniyoruz. Saye! pyasalar ekrar nebati haber baskiyla 250, dogr yoneiirse bu duru
Zegen hafta oldqgu gibi 50.000 psikolojik destegignin hizla ggagllyégde k.ll’!EnaSI%I s);glayabilecektir. Bu
nedenle, olasi béyle durumlarda destek olarak 51.700 seviyesi izlenmelidir.
IMKB-100 54,474 51,071 -6.25
GEGEN HAFTA: 3 ) o ABD - Dow Jones 11,796 11,232 -4.78
Basta Avrupa olmak tizere pek cok bélgeden gelen negatif haber akisi, gectigimiz hafta borsalarin
dusus yoninde hareket etmesine neden oldu. Gerek yurtdigindaki bu olumsuz tablo gerekse yurtiginde ABD - S&P 500 1,216 1,159 -4.69
ylikselise gegen kurlar ve tahvil faizleri IMKB'de satis baskisinin yurtdigina gére daha fazla Brezilya - Bovespa 56,731 54,894 -3.24
hissedilmesine yol agarken, Istanbul Borsasi’ndaki deger kaybi bir ara %10’a ulasti ve son giin Almanya - DAX 5,800 5,493 5.30
toparlanmasiyla haftalik kayip %6.3'te kaldi. L
Ingiltere-FTSE100 5,363 5,165 -3.70
Rusya - RTS 1,470 1,436 -2.28
. T . . Japonya - Nikkei 8,375 8,160 -2.57
Haftalik Hisse Onerileri Gin - Shangai 2416 2381 145
Kapanig Alis Fiy. Satig Fiy. Stop-Loss Hedef Hong Kong 18,491 17,689 -4.34
AKENR 2.03 2.04 2.20 2.00 2.30
PETKM 2.08 2.10 2.18 2.06 2.24 18 Kasim 25 Kasim %
SISE 2.81 2.82 3.05 2.78 3.10 Tahvil (200213) V 10.48 11.01 5.06
YKBNK 2.80 2.81 3.05 2.77 3.10 Repo (Politika faizi) 5.75 5.75 0.00
Portféyiin Kiimiilatif Getirisi (31 Aralik 2010 - 25 Kasim 2011) 9.2% Dolar (TCMB) * 1.8072 1.8752 3.76
IMKB-100 Endeksinin Kiim. Getirisi (31 Aralik 2010 - 25 Kasim 2011) -22.6% Euro (TCMB) * 2.4469 2.4857 1.59
Euro / Dolar 1.3516 1.3239 -2.05
. .. Dolar / Yen 76.9 7.7 1.08
Piyasa Takvimi ( 28 Kasim - 2 Aralik 2011 ) Petrol Bren) 1076 1065 098
Altin 1,723.9 1,683.5 -2.35
28.11.2011 OECD, Diinya Ekonomik Gérliniim raporunu agiklayacak ABD 10 Yillik Tah. 2.00 1.96 -2.00
ABD'de Ekim ay! yeni konut satig verileri agiklana. (B: 310.000, O: 313.000) * TCMB Alis
29.11.2011 TCMB Finansal Istikrar Raporu'nu agiklayacak
Euro Bélgesi Kasim ayi perakende sektori PMI agiklanacak Donemi Onc. Son
ABD'de S&P Case-Schiller konut fiyat endeksi agiklana. (B: -0.1%, O: 0.0%) Biyime (%) 2.ceyrek 11.6 8.8
ABD'de Kasim ayi CB tiiketici giiveni agiklanacak (B: 45.0, O: 39.8) Sanayi Uretimi (%)  Agustos 2011 -4.2 <71
Japonya'da Ekim ay! igsizlik orani agiklanacak Igsizlik Orani (%) Agustos 2011 11.4 9.2
30.11.2011 Almanya'da Ekim ay istihdam verileri agiklanacak TUFE (%) - yillik Ekim 2011 8.6 7.7
Euro Bélgesi'nde Kasim ay1 TUFE (flag) aciklanacak Cari Denge (mr $) Eylil 2011 -30.2 -60.7
TCMB PPK toplanti tutanaklarini agiklayacak * Onc. ile gésterilen veriler bir énceki yilin ayni dénemidir
ABD'de ADP &zel sektor istihdam verisi agiklana. (B: 125.000, O: 110.000) En Fazla Yiikselenler En Fazla Diigenler
ABD'de Kasim ay1 New York ISM Is Aktivitesi Endeksi agiklanacak % %
ABD'de Kasim ay1 Chicago PMI agiklanacak (B: 59.0, O: 58.4) KRONT 17.7 MATAS -49.5
ABD'de tamamlanmamig konut satiglari endeksi agikla. (B: 1.5%, O: -4.6%) DENIZ 15.6 ERSU -34.6
Hazine Aralik ay! i¢ bor¢glanma stratejisini agiklayacak VANGD 12.7 INFYO -30.7
ABD'de Bej Kitap (Beige Book) raporu agiklanacak BRKSN 10.5 FVORI -28.7
Japonya'da Kasim ayi imalat sektérii PMI agiklanacak DNZYO 10.4 INFO -28.6
01.12.2011 Cin'de Kasim ayi imalat sektorii PMI agiklanacak (CFLP ve HSBC)
Almanya'da Kasim ayi imalat sektéri PMI agiklanacak
ITO Istanbul'da Kasim ayinda gergeklesen enflasyon verilerini agiklayacak Bedelli (%) Bdisiz (%) Artinm Tarihi
ABD'de haftalik igsizlik maas basvurular agiklana. (B: 391.000, O: 393.000) FINBN 5.01 0.2 31.10.2011
ABD'de Ekim ayi ingaat harcamalari agiklanacak (B: 0.3%, O: 0.2%) RAYSG 18.97 27.10.2011
ABD'de Kasim ayi ISM imalat endeksi agiklanacak (B: 51.5, O: 50.8) SKPLC 75.00 25.0 27.10.2011
02.12.2011 Almanya'da Ekim ayi perakende satiglar agiklanacak ATAC 160.7 13.10.2011
ABD'de Kasim ayi istihdam verileri agiklanacak (B: TDI 116.000, Igsizlik 9.0%) VKGYO 354.55 12.10.2011
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Fiyat : 2.03 TL Sermaye (Cari) - milyon TL : 3758 F/K L.
Piyasa Degeri : 407 milyon $ Net Kar / Zarar (2011/09) 1711 PD /DD :1.29

k\ . ‘"’” o, 'w(k“r
o

*Akenerji’'nin kurulu guicli 2011 ilk yarisi itibariyle 658 MW diizeyinde olup, bunun 357 MW’in1 dogalgaz
santralleri, 286 MW’ini HES, 15 MW’ini da Ayyildiz Riizgar Santrali olusturmaktadir.

*Sirket yerel kaynaklara dayali yenilenebilir kapasitesini %45’lere ¢ikartarak dogalgaza olan bagimlihgini
azaltmigtir.

*Sirkete 87 MW’lik kapasite saglayacak Feke |, Himmetli ve Gokkaya projelerinin 2012 yilinda isletmeye
alinmasi hedeflenmektedir.

*Halen fizibilite caligmalari devam eden Kemah Baraji ve HES Projesinin tamamlamasi retim portfoyiine
160 MW’lik katkida bulunacaktir.

*Yaklasik 1 milyar ABD dolari yatirrm sonrasinda 2014 yili basinda uretime baslayacak Egemer Dogal
Gaz Santrali’'nin finansmani igin 12 yil vadeli ve 651 milyon Amerikan Dolari tutarindaki kredi temin eden
sirket, bu proje ile kurulu gliclinG ikiye katlayacaktir.

*Sirket ilk 9 aylik dénemde 3.083.666.081 kWh elektrik, 86.164 ton buhar satisi gerceklestirmistir.

* %37.36 oranindaki ortagi CEZ sirketteki hisseleri nin satisi icingérismelere devam etmekte.

Teknik Analiz

*Kisa vadeli trendi izleyen hissenin 2.00'nin lizerine gikmasi halinde 2.20 direng konumundadir.
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Fiyat : 414 TL Sermaye (Cari) - milyon TL : 2500.0 F/K 1 13.07
Piyasa Degeri : 5,519 milyon $ Net Kar / Zarar (2011/09) ;. 586.4 PD /DD 1 1.28

*Eneriji Giretimi alaninda Enka, Yap-islet modeli gergevesinde igletilen ve %100 hissesine sahip oldugu
santrallariyla, Turkiye'nin en blyik 6zel sektor elektrik enerjisi Ureticisidir.

*Eylul ay1 sonunda aktif blykligi 7,32 milyar $, konsolide satis gelirleri 3,72 milyar $ diizeyindedir.

* 2,1 milyar $ olan kisa ve uzun vadeli finansal yatirmlarinin yani sira 556 milyon $’a gerileyen finansal
borglari gézéniine alindiginda net nakit pozisyonu 1.54 milyar $ diizeyindedir.

* ilk 9 aylik dénemde miihendislik ve insaat sektériinde satig gelirlerinde yasanan %26'lik azaliga bagli
olarak net kari %10 azalisla 362,3 milyon $ diizeyinde gergeklesmistir.

*Moskova'da 330.000 m2 A sinifi net kiralanabilir ofis alanina, 235 odali otele ve 227.000 m?2 kiralanabilir
perakende alanina sahip sirket, 9 ayda %10 artigla 302 milyon $ kiralama geliri elde etti.

*Yap-islet modeli gergevesinde isletilen santrallarindan ortalama yakit fiyatlarindaki artis sebebiyle yilin ilk

o o ,,J‘
w aﬁijw%mﬁwm’yﬂﬁ! kw' \” H,}
! “hNHUWY
| K
”l‘ NM}

\ 9 ayinda %20 artigla 2,312 milyar $ satis geliri elde etmistir.
* Romanya Brasov Cluj Bors Otoyolu Projesi’nin toplam isin byukliginin 1 milyar 503 milyon Euro
ﬂ l ‘ olarak revize edildigini, kalan is tutarinin 400 milyon Euro olacagini agiklad!.
" | Teknik Analiz
hu |l Wida bl mw W d wa “ MJ e ] M i “ « ﬂ i ﬂ bl o Ml u 4 n.ﬁ *Hissenin Cuma glinkii toparlanma gabasina devam etmesi halinde 4.44 direng konumundadir.
P R e O ST
PETKM
Fiyat : 2.08 TL Sermaye (Cari) - milyon TL :1000.0 F/K : 11.66
Piyasa Degeri : 1,109 milyon $ Net Kar / Zarar (2011/09) T 1427 PD /DD : 119

*Asil faaliyet konusu olan petrokimya uriin Uretimine ek olarak, limani, baraji, elektrik Uretim tesisleri ve
atik yakma tesisi ile entegre bir sanayi tesisi konumundadir.

*ilk 9 ayda kapasite kullanim orani %86.5 olarak gerceklesti. Bu ddnemde toplam 100.982.450 TL yatirm
harcamasi yapti.

* Ocak-Eylll déneminde satis miktari, gegen yila gére %7.87 artarak 1.3 milyon ton olarak gergeklesirken,
ihracatin toplam ciro igindeki pay1 %35 olarak gergeklesti.

* Cirosu 2011 yili ilk dokuz aylik ddnemde Uriin fiyatlari ve satis miktarlarindaki artisin etkisiyle 6nceki yila
gore %37 artarak 2.917 milyon TL'ye yiikseldi.

* Ik 9 ayda artan Uriin ticareti ile ithalattan satiglar 212 bin ton ve 371 milyon TL olarak gergeklesti.

* 9 ayda 236 milyon TL FVAOK degeri yaratirken, FVAOK marji %8,1 seviyesinde gerceklesti.

* {lk dokuz aylik dénemde kapasite artigl, planli bakim ve {retimde verimlilik artirmaya yénelik 63 milyon $
yatirnm harcamasi gergeklestirdi.

*SOCAR & TURCAS Rafineri A.$. tarafindan Aliaga Kompleksi sinirlari igerisinde gerceklestirilecek 10

J‘“L&““‘AJ “ “ N‘ WLHANWNNLJ“““ h‘h Mu‘h‘“nﬁ_‘,vu.l‘“é _Télglzit;\):g; kapasiteli, Ege Rafinerisi Projesi'nin 2014 yilinda hedeflenmekte.

= R e *Piyasaya paralel bir seyir izleyen hisse igin 2.18 direng, 2.24 hedef konumundadir.

Fiyat : 2.81 TL Sermaye (Cari) - milyon TL :1300.0 F/K . 5.74
Piyasa Degeri : 1948 milyon $ Net Kar / Zarar (2011/09) 4923 PD /DD : 0.90
"4 | *Topluluk dizcam, cam ev esyasi, cam ambalaj ve cam elyafi gibi camin tim temel alanlari ile soda

ve krom bilesiklerini kapsayan is kollarinda lider konumdadir.

* Ocak—Eylul déneminde toplam cam Uretiminde %14, soda Uretiminde ise %14 oraninda artigla, toplam

2,9 milyon ton cam, 1,4 milyon ton soda Uretimi gerceklestirdi.

/M * 9 ayda konsolide net satislari gecen yila gére %19 artarak 3.688 mn TL kéari ise %89 artarak 582,9
4«""‘ Milyon TL dlizeyine ylikselmistir.
/’V" / * Grup bu yil iginde 489 milyon TL diizeyinde harcama gergeklestirdi.
4 * Sirket son olarak Eskisehir Organize Sanayi Bélgesinde 2 firin 180.000 Ton/Yl kapasiteli cam ambalaj
wf«*",p,m‘rw”»”’ yatirimi igin kurulan Anadolu Cam Eskisehir Sanayi A.$.'ne 16.500.000 TL ile %15 oraninda istirak
w'wﬂr\' edilmesine karar verilmigtir.
gt *Daha uzun vadede de bagli ortakliklarindan Trakya Cam’in Saint Gobain ile Misir ve Rusya'da
St diizcam (float) faaliyetlerini ortaklasa gelistirme karari, diger grup sirketlerinin de bdlgesel biiylime
. | |amagli yatinmlarinin Sisecam’in marjlarina olumlu yansiyacagini distniyoruz.
" | | Teknik Analiz
Lokt bl L““ i WW w“ i u " L” “ TR R * *Son zamanlarda bir diizeltme hareketi icinde oldugu goérilen hisse igin 38.90 direng konumundadir.
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Eti Yatinrm A.$. Arastirma Bolumu Tel: +90 212 321 38 38 e-posta: research@etiyatirim.com
Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim 3 degildir. Yatinm g1 hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile msteri arasinda yatirm g1 s6 Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede kisisel Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi uygun sonuglar dog Bu raporda
yer alan veri, bilgi ve grafikler Eti Yatiim A.$.'nin giivenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya iiretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Eti Yatinm A.$. bilgilerin dogrulugu ve biitiinlii§ii konusunda garanti vermemekte ve gésterilen tiim zen ve dikkate
ragmen dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk {istlenmemektedir. Bu yayin, Eti Yatinm A.$.'nin izni olmadan velveya dag bilgisayar si ine aktarilamaz.

Eti Yatinm A.$. bir Karadeniz Holding istirakidir



