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Ortaklik Yapisi : T. Is Bankasi A.S. 66.1% Piyasa Degeri 2266 mn YTL/ 1,642 mn$
¢ 15729 Gl A5, L Hisse Fiyat 535 YTL / 388 $
150 —SISE IMKB REL. oo Performans 1Ak 3AYlIk 12 Aylik ® YS06'da §i§e Cam’in cir.osu %24.3 artig gt?;terdi - $i§e Cgm Holding, hem yurt i(;ind? hem de y"urt
Eg 700 Degisim TL (%) 6.9% 81%  9.2% disinda faaliyete gecen yeni yatinmlarinin etkisi ile konsolide cirosunu, gegen.yllln. ayni dénemine gore
s 6.00 Degisim $ (%) 6%  115%  -118% %24.3.a}rtt|rgrak.2,221 mn YTL'den .2.7.61 mn YTL'ye yikseltmistir. Rusy.a'dglfl yeni yatlrlmlarln devreye
iég jgg iMEB Relat (0 : . i . i . girmesi ile sirketin yurt disi satis gelirleri %29.4 artarken toplam satis gelirleri icindeki pay! da %38.6'dan
P voo elatif (%) 98%  26% -10.1% | 9449.95a yiikselmistir. Ayni dénemde yurt ici satislar ise %17.8 oraninda artis géstermistir. Satislarin
*jg 2.00 Y7L Usd | sektorler itibari ile dagiimina bakildiginda ise en bilyik artisin %37.77 ile Rusya'daki yatirimlari devreye
60 100 12 Aylik En Yiksek 6.20 469 | giren cam ambalaj grubunda gérulirken, diz camdaki artis %30.70, kimyasallar grubundaki artis %19.97
o — = 09012 Aylik En Diisiik 352 208 | vecam evesyasi grubundaki artis %15.45 oraninda gerceklesmistir.
E/'ﬁasa Goslegacn 20(1)2/5 2007/91(2); Ozet Bilanco (Bin YTL) 200512 2006112 | e 2006 yilinda sirket faaliyet kar marjlarini korumayi basarmistir - Sise Cam, diiz cam tesislerinden
PDICiro 0.82 070 1~ Donen Varlilar 1,346,127 1660915 | bir tanesinde sel nedeniyle Uretime ara verilmesine ve Bursa Yenisehir tesislerinde dogalgaza
FD/Ciro 136 _T. Duran Varliklar 2,839,603 3,274,521 gecilememesine ragmen brit kar marjlarini korurken, pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden dolayi
PDIDD 0.96 - Toplam Aktifler 4185821 4935436 yikselen faaliyet g!derlerl /.CII’O orani nedemyle e§as faaliyet kgrl %13.5'ltk grtlsolle sinirh kalm|§f|r.
FD/EAVOK 4.66 - Kisa Vadel Borglr 660560 908156 Bunynla beraber, sirket yeni yatirmlar sayesinde yukselep amortimanlar nedeplyll? @23.5 olan FAVOK
Marjlar 2005/12 2006/12 2007/12T . marjini korumuy! basarmis ve 2005 yil sonunda 521.9 milyon YTL olan FAVOK'Unl %23.62 arttirarak
B Toai%  R2.3% a7 ULun Vadel Borglar 719603 927053 | 2006 sonunda 645.2 milyon YTL'ye yiikseltmistir.
EFK Marl 13.04% 11.90% 1357% AnaOrt.Digi Ozser. 674,575 743,630
FAVOK Marj 0.02% 2337% 2350% T.0z Sermaye 2,131,083 2356596 | @ Sise Cam YS06'da 199.3 milyon YTL net kar agikladi - Ana ortaklik digi zararinin 61 milyon YTL'den
Net K. Marji 026%  722%  767% Toplam Pasifler 4185821 4,935,436 80.7 milyon YTL'ye ve finansman giderlerinin ise 5.1 milyon YTL'den 29.9 milyon YL'ye yiikselmesine
ragmen, net diger faaliyet giderlerinin 167.9 milyon YTL'den (2005 yilinda 161 milyon YTL'si Avea'nin
Bin YTL 2005/12 2006/12 %Ded.  2007/12T | deger disiikligii karsiligndan kaynaklanmistir) 45.7 milyon YTL'ye gerilemesinin yarattigi etki ile sirket
Satiglar 2,221,121 2,761,132 24.3% 3,258,136 | vergi éncesi karini %212 artirarak 55 milyon YTL'den 172 milyon YTL'ye yiikseltmistir. Bununla beraber
Satiglarin Maliyeti(-) 1,500,536 1,867,034 24.4% 2,148,002 | 2006 yili bagindan itibaren kurumlar vergisi oraninin %30'dan %20'ye indiriimesi sikretin vergi giderleri
Brut Kar 720,586 894,097 24.1% 1,110,134 Uzerinde 74 milyon YTL pozitif etki yaratmis ve sirketin YS06 doneminde 27.1 milyon YTL vergi alacagi
Faaliyet Giderleri(-) 430,978 565,457 31.2% 667,918 dogmustur. Vergide yasanan bu gelismenin etkisi ile de sirket 2006 yil sonunda 199.3 milyon YTL net kar
Faaliyet Kari / (Zarar) 289,608 328,640 13.5% 442,216 aciklamistir. Kapasite artisi yatirnmlarina 2007 yilinda da devam eden sirketin yil sonunda 3.258 milyon
Net Diger Gel/Gid -167,965 -45,738 a.d. -30,000 YTL ciro ve 249 milyon YTL net kar aciklamasini bekliyoruz. Bu degerlendirmeler sonrasinda revize
Finansman Giderleri (-) 5,156 29,982 481.5% 25,000 | ettigimiz NAD analizine gore Sise Cam icin 1.988 milyon dolar olarak hesapladigimiz hedef degerin, cari
Ana Ortaklik Digi1 Pay -61,395 -80,719 a.d. -75,000 piyasa degeri olan 1.642 milyon dolara gore %21 kazandirma potansiyeli tagimasi nedeniyle sirkete iligkin
Vergi Oncesi Kar 55,092 172,202 212.6% 312,216 "AL" yoniindeki 6nerimizi koruyoruz.
Vergi(-) 60,945 -27,122 -144.5% 62,443
Net Donem Kari -5,853 199,323 3505.8% 249,773

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



