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2006/12 Donemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu

Dogan Holding’in Net Dénem Kari 892 Milyon YTL Oldu... YTL Us$
Fiyat 2.72 2.05

Dogan Holding 2005 yilinda finans sektoriindeki yatirimlarindan iMKB-100 47,826 36,125

cekilip, 2006 yihinda enerji ve medya alanlarindaki stratejik 52 Hafta Yiiksek: 3.36 255

yatirimlarini istikrar ile surdurerek, Star TV'nin alimini sonuglandirdi. T

Ayrica Dogan TV'nin %25'ini Axel Springer'e satarak Holding'in |5|:|:IBaf|t(ao(?S§UK DéﬁsOL 135

medya sektoriindeki 6ncli konumu guglendirdi. Benzer bir yaklasim '

dogrultusunda 2005 yilinda hisselerinin tamami Holding'e gegen

Petrol Ofisi A.S.'nin %34 hissesi Avusturya kékenli OMV Grubu'na . .

satilarak bu sektdrde de stratejik bir ortaklik kuruldu. Axel Springer ve Hisse Senedi Sayisi (Mn): 1,500

OMV’nin Dogan TV ve Petrol Ofisi'nin yurt igindeki lider pozisyonunu Piyasa Degeri (YTL Mn): 4,080

pekistirmede ve onlari global arenaya tagimada o©nemli katki Piyasa Degeri (US$ Mn): 3,082

yapacagl gorisindeyiz. Dogan Holding, 2006 yilinda bagh Halka Agiklik Orani (%): 34

sirketlerinin satiglarini da dnemli 6lglide artirarak, 2005 yilinda 9,804 Halka Agik PD (YTL Mn): 1,387

milyon YTL olan konsolide satiglarini %23 oraninda artirarak 12,053 Halka Agik PD (US$ Mn): 1,048

milyon YTL seviyesine ¢ikardi.

Dogan Holding 2006 yil sonu karini 892 milyon YTL olarak S1A S1Y YB

gerceklosen _Kariin - onomii o | nedeninin medya grubunun YTk Getir (%) 1674 1215 2197

2 2 USS$ Getiri (%): 21.61 -12.31 29.50

gﬁgf:lfg,irr'ﬂz altinda gergeklesen  performansi  oldugunu IMKB-100 Relatif Getiri (%): 1.59 77 0.99
Ort. Islem Hacmi (YTL Mn): 74.67 64.01 89.41

Beklentiler Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 55.04 44.54 64.17

Dogan Holding, Rusya ve Bagimsiz Devletler Toplulugu Bélgesi'nde

gayrimenkule dayali yatirm projelerinin gelistirilmesi ve yuritilmesi 2005/12 2006/12

alaninda faaliyet gosteren Marbleton Property Fund LP'ye sinirh FIK 5.08 3.75
sorumlu ortak konumunda katilimi ile ilgili gérismelere baslayacagini PD/DD 1.04 0.99
acikladi. Sirket ayrica 2007 yilinda da stratejik odakli girigsimlerini FD/VAFOK 4.62 1'82

surdrmeyi planiamaktadir. Hisse Bagina Kar (YTL) 0.87 0.59

Petrol Ofisi'nin aldigi cezanin buyikliginden dolayi sirket fiyati

Uzerindeki baskinin surecegini dustniyoruz. Petrol Ofisinin aldigi

cezanin tutari kesinlesene kadar piyasa degerinin disik kalmasi 40 + +1.0
Dogan Holding'in NAD’ini de olumsuz etkilemektedir. Analizimiz
sonucunda son finansal verilere goére hesapladigimiz Net Aktif Degeri
4,629 milyon YTL dizeyinde bulunan Dogan Holding'in cari piyasa
degerine gore %14 prim potansiyeli bulundugu gérisindeyiz. Bu
verilerin 1s1ginda sirket icin 3.10 YTL hedef fiyat veriyor ve “AL”
tavsiyesinde bulunuyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (Mn YTL) 2005/12 2006/12 : 154+ T02

Satilar 9,804 12,053 23% 1.05 06 7 L)e 9 L)e 11106 1 57 3 Lw o

Satislarin Maliyeti (-) 8,971 10,934 22% ) ’ ’ ’ ’ )

Briit Kar 833 1,119 34% Hisse Fiyati (YTL) IMKB-100 Relatif

Faaliyet Giderleri (-) 549 869 58%

Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 285 250 -12% Ozet Bilango (Mn YTL) 2005/12 2006/12 %Deg.

Net Diger Gelir/Gid. 430 847 97%

Finansman Gelir/Gid.(-) 6 159  2644% Doénen Varliklar 3,171 4,351 37%

Ana Ortaklk Digi Kar/Zarar -31 -85 172% Duran Varliklar 4,836 3,553 -27%

Vergi Oncesi Kar 677 852 26% Toplam Aktifler 8,007 7,904 1%

Vergi 111 -39 -135% Kisa Vadeli Borglar 2,581 1,861 -28%

Net Donem Kari 636 892 40% Uzun Vadeli Borglar 2,023 1,875 -7%
Ana Ort. Digi Ozser. 792 779 2%
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. ifade edilen gériisler higbir sekilde alis veya satis tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu
bilgilerin ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dolayi dogabilecek zararlardan ALAN YATIRIM hig bir sekilde sorumluluk kabul etmez.




