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DO gan HO l d In g Reuters Kodu : DOHOL.IS AL
E:ﬂgi;ﬁ?kusu g:lg;; 9 Odenmis Sermaye 1,500 mn YTL 27.04.2007
Ortaklik Yapisi : Adilbey Holding 52.0% Piyasa Degeri : 4,080 mn YTL/ 3,057 mn$

: Aydin Dogan 7.7% q ] .
. Diger 6.3% Hisse Fiyati : 272 YTL /204 $
DOHOL IMKB REL. ® Dogan Holding konsolide cirosunu %22.9 artirdi - Dighank’in satiimasindan sonra ana faaliyet

ZZ zzz E:;:ir::i:s(%) 12/-;y2;) SA;'E;) 12_1/-;y;;) konulari olan enerji ve medyaya odaklanan Dogan Holding, Petrol Ofisi hisselerini is Bankasi’ndan, Star
10 ] 3:00 Degisim § (%) 27'9% 14'5% _13'4% TV hlsselgrlnl de TMSF’.d(.enl satin aInystnr._Bu donemde Petrol Ofisi (PO)'ni bilancolarina tam konsolide
1o ] 250 IVIKB Relatit (%) 10'8% _5'4% _17‘1% eden holldllng,. Retrql Ofisi'nin %34 hrssesnpm Avusturygll OM\./'ye'M.ayls gOOG'da svatllmasmdan sonra
o) 200 - \'(TL Aéms P.etrol E)fISI'nI |$'§|rak| oTa.nlnda (%53) konsolide etmektgdlr. Holding, |§t|ra.kler|nd?n Dogan Yaqu Ho!dlrlg'g
0l 150 12 Ayl En YOKkoek 336 56 ait ngan TV hisselerinin %25'ini Almapygll A3<el Sprinder'e satgrken yine Dogan Yaylvn Holding igtiraki
“ 100 12 Ak En Dissik 1'95 1'37 Hurriyet, basta Rusya olmak Uzere cesitli Dogu Avrupa Ulkelerinde seri ilan yayinciligi yapmakta olan
20.02.2006 14.08.2006 13.02.2007 - - Trader Media East Limited (TME)'nin ¢odunluk hissesini satin almistir. Holding portféyinin %94,56'sini
: = : - : - olusturan Petrol Ofisi ve Dogan Yayin Holding cirolarinin YS06 déneminde bir énceki yilin ayni ddnemine
Sﬁasa Costergeen zooig; 2007/612 gect BlanGo (BN YIL) 200512 2006012 | o510 sirasiyla %22.17 ve %29.15 artis gostermesi ile holdingin konsolide cirosu gegen yilin ayni
PDICiro 0.34 0.29 |- Donen Varlikiar 4,350,761 4.350.761 | gsnemine gére %22.94 artirarak 9,804 mn YTL'den 12,181 mn YTL'ye yiikseltmistir.
FD/Ciro 0.20 - T- Duran Varlilar 3,552,995 3552995 | ¢ Holding’in FAVOK rakami %13.8 artis gésterdi - Ozellikle medya sektorindeki faaliyet giderlerinin
PD/DD 1.20 - Toplam Akifler 7903756 7,903,756 | yiikselmesi sonucunda sirketin FAVOK marji yaklasik 0.4 puan gerilemistir. Bununla beraber cironun %56
;er'j:lg:/OK T 200225 SR Kisa Vadeli Borglar 1,860,815 1,860,815 | artmasina paralel FAVOK %13.8 artarak 531.2 mn YTL'den 604.6 mn YTL'ye yikselmistir.
Briit Kar 8507 529% 935y JZun Vadeli Borclar 1,874,505 1874505 | e Net kar %94.7 yiikseldi - Sirketin %6'lk DYHOL hissesi satigindan 140 mn YTL ve %34'liikk PO
EFK 1.96%  207%  2.38% AnaOrtDisi Ozser. 778,896 778,89 | hissesi satisindan 761 mn YTL istirak satis geliri elde etmesi sonucunda net diger faaliyet gelirleri 307.3
FAVOK 542%  502%  5.00% 1.0z Sermaye 3,389,540 3,389,540 | mn YTL'den 846.8 mn YTL'ye yikselmistir. Bununla beraber, yilin ilk yarisinda kurlarda yasanan
Net Kar 4.67% 7.40% 4.74% Toplam Pasifler 7,903,756 7,903,756 | dalgalanma sonucunda finansman giderleri 5.8 mn YTL'den 159 mn YTL'ye yikselmesine ragmen 2006

- — yili basindan itibaren kurumlar vergisi oraninin %30'dan %20'ye indirilmesi sikretin vergi giderleri Gzerinde
S VT A AT Zobeg. 2007/12T | 98 milyon YTL pozitif etki yaratmis ve sirketin YS06 déneminde 39.2 milyon YTL vergi alacagi dogmustur.
Sauiglar o 9,804,327 12,053,326 22.9% 13,861,325 Vergide yasanan bu gelismenin etkisi ile de sirket 2006 yil sonunda net karini %94.7 artirarak 891.3
Satiglarin Maliyeti(-) 8,970,889 10,933,939 21.9% 12,561,632 | njyon YTL'e yilkseltmistir. Dogan Holding 2006 yili icinde Enerji Piyasasi Kurumu tarafindan PO ve diger
BrUt. Kar ) ) 833,438 1,119,387 34.3% 1,299,693 | dagitim girketi olan Erk Petrol’e verilen para cezalari ve vergi dairesi tarafindan PO’sine verilen vergi
Faaliyet Giderleri(-) 641,691 869,416 35.5% 970,293 | cezalar konusunda bir Karsilik ayirmamistir. Hala yasal sireci devam eden cezalarin sonucuna gére
Faaliyet Kari / (Zarar) 191,747 249,972 30.4% 329,400 | ho|dingin bilancolarinda ve gelir tablolarinda 6nemli degisiklikler olacaktir. Bu cezalar dahil edilmeden
Net Diger Gel/Gid 307,379 846,824 175.5% 500,000 | 2007 yil sonu igin 13,861 mn YTL ciro ve 656 mn YTL net kar tahmininde bulunuyoruz. Bu son gelismeler
Finansman Giderleri () 5,803 159,200 2643.6% 50,000 Isiginda vergi cezalari dahil edilmeden hesapladigimiz Dogan Holding NAD'i 3.907 mn dolar diizeyinde
Ana Ortaklik Disi Pay -27,810 -85,174 a.d. -50,000 | olup, cari piyasa degeri olan 3,067 milyon dolara gére %27 kazandirma potansiyeli tasimakta
Vergi Oncesi Kar 465,513 852,422 83.1% 729,400 | oldugundan, sirket hisseleri icin vermis oldugumuz "AL" 6nerisini koruyoruz Ancak bu cezalarin
Duran faal. ile ilgili net kar 70,297 0 a.d. O | kesinlesmesi durumunda dnerimizi satis yéniinde revize edebilecegimizin gézoniinde bulundurulmasinin
Vergi(-) 77,926 -39,207 a.d. 72,940 | dogru olacagini dusiintyoruz.
Net Donem Kari 457,884 891,629 94.7% 656,460

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanlig kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



