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Turk Hava Yollari Reuters Kodu : THYAO.IS 30 May1s 2006
Faaliyet Konusu . Yolcu Tasimaciligi = . .
Odenmis Sermaye : 175,000 Bin YTL
Halka Agiklik : 53.6% s y
Ortaklik Yapisi : Ozellestime Idaresi 46.4% Piyasa Degeri : 1,041,250 Bin YTL/ 687,294 Bin $
Hisse Fiyati ; 595 YTL /393 $
THYAO IMKB REL. ® Net satis gelirlerini 1C05’e gore dolar bazinda %4 artirdi- 2006 yilinin ilk ¢eyredi itibariyle yolcu
150 10.00 Pe'[f_°_"“a“s o SAyk 12 Aylk | sayvisini gegen yilin ayni dénemine gére %7 artirarak yaklasik olarak 3,2 milyon seviyesine yiikselten
:2 800 Degisim TL (%) -17.9% -304%  -17% | THY, toplam net satis gelirlerini de 1C05’e gore dolar bazinda %4 artirarak 465 milyon dolar seviyesine
% 600  Degigim $ (%) -28.9% -40.1%  -10.8% | cikartmistir. Halen 94 ucak ile faaliyet gésteren sirketin, kotuk kapasitesi de 16 bin adet seviyesi tizerine
70 4.00 IMKB Relatif (%) -7.4% -15.9%  -39.2% | ulasmistir. 1C06’da tarifeli hizmetlerinde yolcu tasimaciliginda sagladigi gelirlerini gegen yilin ayni
50 2.00 YTL ABD$ | doénemine gbre dolar bazinda %4 artirarak 416 milyon dolar seviyesine yukselten THY, tasidigi kargo
30 0.00 12 Aylik En Yiksek 9.00 6.82 | ve posta miktarindaki artisa bagh olarak buradan sagladigi gelirlerini de 1C05’e gore %8 artirarak 49
22/03/2005 03/08/2005 19/12/2005 08/05/2006 12 Aylik En Diisik 5.95 3.91 | milyon dolar seviyesine cikartmistir. 1C06 itibariyle yolcu tagimaciligi gelirlerinin %76’lik kismini yurt

disina gergeklestirmis oldugu seferlerden elde eden THY, bu gelirlerini 1C05’e gore %2 artirmistir.
Toplam tasidigr yolcu sayisinin %571’lik kismini i¢ hatlara tasiyan sirket, sektordeki artan rekabet ile

Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T i i
F/i . a.d. ad. Ozet"Bllango L 5 A birlikte i¢ hatlarda tasidigi yolcu sayisini 1C05’e gore yaklasik %20 artirmig, bunun soncunda ise i¢
PD/Ciro 0.34 0.32 I Donen Varlitar 825925 5944 hatlardan elde ettigi gelirlerini 1C05’e gore %12 artirarak 109 milyon dolar seviyesine yikseltmistir.
FD/Ciro 1.08 - T.Duan Valrhklar DEBBRTO 265421 | o Artan maliyetler sirketin karliigina olumsuz yansimigtir — THY’nin 1C06 zarari 122 milyon
PD/DD 0.96 - Toplam Aktifler 3,514,793 3,213,706 i - . . : e

« dolar! — THY’nin artan net satis rakamlarina ragmen, maliyet kalemlerindeki artis, sirketin operasyonel
FDIEAVOK 780 _ Kisa Vadeli Borclar 1198903 1115550 | Gjarak zarar kaydetmesine neden olmustur. Ozellikle maliyetler igerisinde %30'luk paya sahip olan
Marjlar 2006/03 2006T ) : ; _ g . . .
Brit Kor 0a% 7370, Uzun Vadeli Borglar 1067548 1,011879 | akaryakit giderleri petrol fiyatlarindaki yiikselise paralel olarak ilk geyrekte dolar bazinda %44’liik bir
EFK 26.1% _4.09, AnaOrtDisi Ozser. 0 0 | artis gerceklestirmistir. Son doénemlerde havayolu sektoriindeki artan rekabet ile birlikte ucuz fiyat
FAVOK 12.1% 36% 1.0zSermaye 1,248,342 1,086,276 | politikasi akaryakit giderlerinin fiyatlara yansimasini etkilemis, bu durum ise sirketin karliligini olumsuz
Net Kar 26.3% -3.5% Toplam Pasifler 3514793 3213706 | etkilemistir. Diger yandan, THY elde etmis oldugu gelirlerinin %84’Ilk bolimund agirlikli Euro olmak

Uzere dovize endeksli olarak kaydederken, giderlerinin %48’lik kismi ise YTL olarak gergeklesmektedir.

Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T | Dolayisiyla, dovizdeki hareketlilik sirketin net satis gelir ve maliyetlerini etkileyebilmektedir. 1C06
Satislar 589,931 616,336 45% 2,953,354 3,265,256 | itibariyle YTL'nin gosterge niteligindeki para birmleri kargisinda deger kazanmasi da maliyetlerinin
Satiglarin Maliyeti(-) 518,706 651,338 25.6% 2435869 2979429 | artmasina neden olmustur. Sonug olarak THY'nin maliyet kalemlerindeki bu artig, 1C05’te 29 milyon
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34,794 37,462 7.7% 153,717 160,000 dolar seviyesinde bulunan operasyonel zararini 121 milyon dolar seviyesine gikarmistir. THY tim bunlar
Briit Kar 106,020 2,461 97.7% 671,202 445,827 sonrasinda ilk ceyrekte 122 milyon dolar net zarar kaydetmistir.
Faaliyet Giderleri(-) 144,150 163,594 13.5% 577,630 584,425 ® Akaryakit fiyatlarindaki artisin devam etmesinin sirketin karliligini olumsuz etkileyebilecegini
Faaliyet Kari / (Zarari) -38,131 161,133 ad. 93,572 138,597 diisiinliyoruz - Filosuna yeni ucaklar eklemesiyle artacak yolcu kapasitesinin, buna ek olarak yaz
Net Diger Gel/Gid 50,145 19,206 61.7% 148,265 85,000 | Se€zonun aclimasiyla birlikte artacak yolcu sayisinin net satis gelirlerine olumlu katki yapmasini
Finansman Giderleri (-) 11,195 17,405 55.5% 60,042 60,000 bekliyoruz. Diger yandan, ozellikle 2C'de hizlanan dévizin YTL karsisindaki deger artisinin da yurtdisi

satis gelirlerini artirabilecegini distnlyoruz. Sirketin net satislarinin 2006 yili sonunda 2.4 milyar dolar

Ana Ortaklik Digi P 0 0 - 0 0

VZ? i ('jer‘wlesi If;r &y 819 159.332 ad 181.795 113.597 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Ancak, petrol fiyatlarina bagh olarak yakit giderlerindeki

Vergi( ) 5270 2’734 48 1'0/' 43’567 ’299 artisin slrmesi ve bu durumun fiyatlara yansitilamamasi halinde sirketin karlihginin olumsuz
- , , -40.17 , § Lo S

Net Dénem Kari 4,451 -162,066 ad 138228  -113;896 | "UICHCYe devEll e Colin UGBTI Oe

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



