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Dogan Yayln Holding S P— : DYHOL IS 30 Mayls 2006
Eﬁg?gﬁ?kusu : gflg;z 9 Odenmig Sermaye 608,500 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Dogan Holding A.S. 63.0% Piyasa Degeri : 3,651,000 Bin YTL/ 2,374,634 Bin $
- D e Zatte Hisse Fiyati : 600 YTL /390 $
DYHOL IMKB REL. oy Bl e ® Dogan ngln Holding konsolide cirosunu %33 artird1 Holding, 1Q05'te.34.19.2 mn YTL
140 | 700 Degisim TL (%) 10%  105%  99.0% o]an kqnsollde cirosunu .1§:06’da %33 artlrfarak 464.7 mn YTL'ye y"UkseItmlg.tlr.. Konsolide
120 :gg Degisim $ (%) 23.9%  -23.6%  79.0% cwqdak'l .artlgln biyldk bir kismi Star TV'nin gruba katllma5|yla gorsel ve |§|tse!' [nedyall
100 { 400  IMKB Relatif (%) 82% 141% 308% | 9elirlerinin %62.4 artmasindan kaynaklanirken, geri kalan kismi reklam sektoriindeki
80 | 300 YTL _ Asps | Plyumenin etkisiyle yazili basin gelirlerinin %27.5 oraninda artmasindan kaynaklanmigtir.
60 fgg 12 Aylik En Yiksek 750 572 | Bu gelismeler sonrasinda Dogan Yayin Holding toplam cirosunun %70'ni yazili basindan
40 000 12 Aylik En Diistk 205 2.14 | elde ederken %23'ni gorsel ve isitsel basindan elde etmistir.
18.03.2005 12.09.2005 14.03.2006
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T  (yzet Bilango (Bin YTL) 2005 200603 | ® Sirketin FAVOK rakami %79 biiyudii Star TV'nin gruba katilmasindan sonra yaratilan
E,/D'jcno 17;33 52:3? T. Dénen Varliklar 773526 951,204 | sinerji ile TV program maliyetlerinde yasanan gerileme, 1C05'te %4.5 olan Gérsel ve Isitsel
ED/Ciro 254 . T. Duran Varliklar 1,452,981 1433409 | Medya segmenti FAVOK marjinin 1C06'da %20 oranina ylkselmesini saglarken, FAVOK
PD/DD 4.39 - Toplam Aktifler 2,226,507 2,384,613 | rakaminin da 3 mn YTL'den 27.2 mn YTL'ye yikselmesine neden olmustur. Ayni dénemde
FD/FAVOK 17.18 ~ Kisa Vadeli Borglar 485,898 453204 | basili medya segmentinde saglanan ciro artisi ile FAVOK rakami 35.6 mn YTL'den 41.1 mn
Z:J?E;r 22010222/30 25%013/: Uzun Vadeli Borglar 816,449 809,099 | YTL'ye yiikselmesine ragmen artan basim maliyetleri nedeniyle FAVOK marji %13.9'dan
EFK 4.18% 701% AnaOrt.Disi Ozser. 284645 291,109 | %12.6'ya gerilemistir. Alt "segmentlerde yasanan bu gelismeler sonrasnlnda Dogan Yayin
FAVOK 12.79% 11.67% 1.0z Sermaye 639,515 831,201 | Holding'in konsolide FAVOK marji %9.1'den %12.8'e yikselirken FAVOK rakami da 33.2
Net Kar 0.08% 3.25% Toplam Pasifler 2,226,507 2,384,613 | mn YTL'den 59.4 mn YTL'ye ylkselmistir.
Bin YTL 200508 200008 % =005 20061} Dogan Holding 2006 ilk ceyrekte zarardan kara gecmeyi basarmistir Sirketin,1C05’te
Satiglar L 349,214 464,745 83.1% 1,712,041 2,208,533 | gg5 mn YTL olan net bor¢ pozisyonunun, 1C06'da 494 mn YTL'ye gerilemesine ragmen
Satislann Maliyeti(-) 282,610 363,075 28.5% 1,318,919 1,682,769 finansman giderleri 12.2 mn YTL’den 19.7 mn YTL'ye yikselmigstir. Finansman giderlerinde
Brut Kar 66,604 101,670 52.6% 393,122 525,764 - : - - - : e
Faaliyet Giderleri(-) 60363 82237 36.2% 284.514 371.034 yasar]an bu yikselise ragmen saglananv ciro artisl ve marJIarda}k| lyllesme sonrasinda
Faaliyet Kari / (Zarar) 6.241 10433  211.4% 108,608 154,731 1C05'te 11.8 mn YTL zarar a(;lkllayan D9gan Yayin Holdln.g, 1C06'da 391 bin YTL ne.t.kar
Net Diger Gel/Gid 931 14,564 1664.3% 29.720 25000 aciklamistir. Raklam pazarindaki canliligin devam etmesi ve Star TV ile gerceklestirilen
Finansman Giderleri (-) 12,248 19,758 61.3% 47,785 35,000 | reklam pazar payindaki artis sayesinde Dogan Yayin Holding'in ciro ve kar artigini
Ana Ortaklik Disi Pay 2,914 -4.347 ad. 30,756 -25.000 | slrdurerek 2006 yil sonunda 2.208 milyon YTL ciro ve 71 milyon YTL net kar rakamina
Vergi Oncesi Kar -9,852 9,802  200.4% 59,787 119,731 | ulasacagini dustiniyoruz.
Vergi(-) 2,006 9,501 373.6% 51,046 47,892
Net Donem Kari -11,858 391 103.3% 8,741 71,838

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



