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HAFTALIK BULTEN

30 Ekim — 03 Kasim 2006

e Piyasalarda iyimser hava etkisinin siirdiiriiyor.
Bayram tatili nedeniyle iki islem giiniiniin yasandig
gectigimiz  kisa haftada piyasalara damgayr yine
yurtdis1 gelismeler vurdu. ABD FED toplantisindan
ticlincii faiz artirmama kararmin ¢ikmasi ve beraberinde
FED’in yumusak agiklamalar1 tiim diinya borsalarinda
olumlu karsilandi. Dow Jones endeksinin tarihinde ilk
kez 12.000 puan seviyesini agmasiyla moral bulan
yurtdisi borsalarda, sirket karlarinin da etkisiyle alimlar
hiz kazandi. Bu moralle haftaya iyimser hava ile
baglayan piyasalarda bono faizleri %20,50 bilesik
seviyeleri test ederken, dolar 1,45 YTL destegine
dayandi. Gelismelerin asil coskulu tepkisi hisse senedi
piyasasinda yasandi. Yurtdisi gelismelerin moraliyle
mali sektor hisseleri Onderliginde gelen alimlarin
genele yayilmasiyla 40,000 psikolojik diren¢ noktasini
kirarak 40,200 — 40,700 direng seviyelerini test eden
endeks, 40,890 puani1 gordii. Ancak haftanin son islem
giinii ABD konut verileri piyasalarda hiz kesti. Endeks
bu veri sonrasinda gelen ufak satiglarla haftayr iki
giindlir test ettigi ancak kiramadigi 40,700 direng
noktasmin hafif altinda kapatirken, bono faizleri %21
bilesik seviyelerine dayandi. Doviz piyasasinda dolar
haftay1 %0,68°’lik kayipla kapatmasina ragmen, 1,45
YTL desteginin alina gevsememekte direndi. Euro ise
ABD verilerinin etkisiyle hareketlenen paritenin destegi
ile haftay1 deger kazanciyla tamamladi.

o Gectigimiz ii¢c haftadir yurtdisi gelismelere
bagh iyimserlikle alim destekli yiikselis kaydeden
pivasalar igin oniimiizdeki iki hafta, kritik giindem
maddeleri tasimakta.

e  Bu hafta icin Ekim ay1 enflasyon rakami ana
giindem maddesi olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Haftaya ise 8 Kasim’da aciklanacak olan AB
Ilerleme Raporu izlenecek.

e  Bunun yamnda dis piyasalar izlenmeye devam
edilecek. Son ii¢ haftadir yasanan yiikseligin
kaynag1 olan yurtdisi piyasalarda halen diizeltme
hareketlerinin yagsanmamis olmasi, risk unsuru
yaratmakta.

e Tiim bu risk unsurlar: birlegince, bu hafta icin
son donemdeki yogun alicilt seyrin tersine, temkinli
bir seyir izlenecegini beklemekteyiz. Sozkonusu
giindem maddeleriyle ilgili iyimser bekleyis hakim
ancak, olasi bir olumsuz gelisme goz ardi edilmek
istenmeyebilir. Bu da son yiikseliglerin teknik
diizeltmesine firsat yaratabilir ve yeni alim firsati
dogurabilir. Bu geri ¢ekilme de yatirnmcilarimiza
beklentisi yiiksek, derinligi olan hisse onerimizi
yinelerken, dokuz aylik bilanco beklentileri yiiksek
hisse senetlerinde yasanacak hareketlerden de
yararlanmalarini tavsiye ederiz.

Haftahk Ajanda
. ABD Eylil ay1 kisisel gelir acgiklamasi
30 Ekim | o ekiz%0.3)
31 Ekim Merkez  Bankasi  ¢eyrek  donem
Enflasyon Raporu
31 Ekim Hazine Kasim ay1 i¢ bor¢lanma

programini agiklayacak.

TUIK Eyliil ay1 Dis Ticaret verilerini

31 Ekim aciklayacak.
01 Kasim TIM  Ekim ayr ihracat verileri
agiklanacak.

02 Kasim | ABD Issizlik verileri

Avrupa Merkez Bankasi toplantist

02 Kasim yapilacak.

03 Kasim | Ekim ay1 enflasyon rakamlari

Konsolide olmayan bilango verilerinin

03 Kasum son agiklanma tarihi

07 Kasim | ABD Kongresi

08 Kasim | Eyliil ay1 sanayi iiretim endeksi

08 Kasim | AB’nin Tiirkiye ile ilgili ilerleme Raporu

IMKB Endeksleri

Kapams Onceki Hz;)f(t}gllk Haftahk
° S 0,
hafta (puan) Deg. (%)
ZU100 40.683 39.644 1.039 2,62
ZU30 51.602 50.108 1.494 2,98
ZUMAL  64.787 62.636 2.151 3,43
Doviz ve Tahvil
Onceki T e
Kapanis hafta Deg. (%)
Dolar/YTL 1,454 1,464 -0,68
Euro/YTL 1,85 1,848 0,11
USD/EUR 1,2727 1,2614 0,90
13082008117 20,43 20,88 1,04
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IMKB - 100 TEKNIK ANALIZI

Endeks, Bayram sonrasi iki islem giiniine sahip kisa haftayi, 0 V08 G ARETTERAST
%2,62°1ik deger kazanciyla tamamladi. Bayram tatili Oncesinde o
40,000 puan seviyesine yaklagsan endeks, bayram tatili nedeniyle -
islem hacminin ger¢eklesmedigi haftanin ilk ¢ giliniinde an
yurtdisinda borsalarda sirket bazinda yiiksek kar rakamlarmin o

aciklanmastyla gelen yiikselis dalgasindan moral buldu. o
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Kisa haftaya hizli ve giiclii alimlarla baslayan endeks, mali aw
sektor hisselerinde alimlarin genele yayilmasiyla sirasiyla 40,000 — o
40,300 — 40,700 direng noktalarini test ederek en yiiksek 40,890 10 -
puan1 gordii. Ancak gegen hafta her iki islem giiniinde de 40,700 o -
diren¢ noktasimi kirmakta zorlanan endekste, bu hafta teknik ! : o0
diizeltmenin yasanacagini beklemekteyiz. o o

Endekste teknik gostergeler yiikselisi destekler pozisyon %
tagimaktadir. Bu bakimdan teknik diizeltmenin gergeklesmesi o0 b
sonrasinda yeniden gelecek alimlarda yukar1 yonlii hareketin giig i I _
kazanmasi i¢in ise 40,700 diren¢ noktasinin hacimli asilmast 22 22 2 2 i
gerekmektedir. 40,700’tin hacimli asilmas1 endeksi 41,800’e
kuvvetle tasiyabilir. Kisacasi, Bu hafta 6nemli destek seviyelerinin
asag1 kirilmadikea yiikselis hareketinin devami beklenebilir.

41000

40000
3000

38000

40,000 puan seviyesi ise geri ¢ekilme de ilk onemli destek
noktasi olarak karsimiza ¢ikmakta. Haftalik ortalamaya denk gelen
bu 6nemli destek noktasinin asagisina geri ¢ekilmeler yasansa bile
endeksin bu hafta haftalik ortalamanin tizerinde kapanis yapmasi,
son donemdeki yiikselis hareketinin devamliligt i¢in Onemli
olacaktir. 40,000 nin altinda ise 100 ve 21 giinliik ortalamaya denk . e
gelen 37,600 ikinci énemli destek noktasi olarak yer almakta. Bu -y

destek noktas1 o6ncesinde ara destekler 39,300 — 38,500 — 38,000 . N —
destekleri yer almakta. Ny \/\/\/\W\v JM E
Destekler : 40,000 — 39,300 — 38,500 — 38,000 ;
Direncler : 40.700 — 41.000 — 41.800 — 42.000
20/10/2006 - 27/10/2006 NET PARA GIRIS - CIKISI YASAYAN HISSELER
Hisse Net Para Girisi Kapanis Hisse Net Para Cikis1 Kapanis
DOHOL 9.471.626 6,3 AKBNK -3.188.630 8,15
ISCTR 7.740.368 9,4 YKBNK -2.647.007 2,72
KCHOL 5.752.935 5,4 TUPRS -1.812.693 23,6
EREGL 4.804.091 8,25 PRKTE -1.693.951 7,8
GSDHO 4.092.683 1,47 DGZTE -1.091.056 2,76
GARAN 3.221.854 5,35 AKGRT -1.071.137 5,95
SAHOL 3.204.750 6,05 TCELL -828.379 7,75
PTOFS 2.625.171 53 TRKCM -780.321 4,02
AKCNS 1.893.549 7,45 DYHOL -610.022 5,6
VESBE 1.885.462 2,12 RYSAS -608.706 4,3
*IMKB ilk 10 aract kurum islemleri baz alinmistir.
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TAHVIL - DOViZ

ABD verilerinin durgunluga igaret etmesi sonucu
gelen satiglarla bono faizleri haftanin ilk giinii %21 Eyliil Ay1 Ihale Program
bilesiklerin {izerine ¢ikti.

;gfill?i Vade Senet Tiirii
Daha ziyade konut satislarindaki durgunlugun bir . . .
yansimast olarak algilanan ABD verilerinin zaten Hazine Kasim ay1 i¢ t:;rl‘lillzr;;caairogramlm 31 Ekim’de

yikselmis olan diinya piyasalarinda  bir  kar
realizasyonuna gidilme firsati olusturdugu kanisi yaygin.

Ancak diger verilerinde olumsuz gelmesi halinde

satiglarin artma olasiligini dikkate almak gerekiyor. Para Piyasalan Nakit Akas Tablosu

(milyon YTL)
Yinede y.ab.ancﬂarln Yenlqen . al.l'ma gegmesi Tarih gOéJlam Aciklama
durumunda hafta i¢inde %20 bilesikleri goérme olasilig1 eme
da mevcut. Bu karigik ortamda yatirnmcilarin stop-loss Hazine Kasim ay1 i¢ bor¢lanma programini 31 Ekim’de
uygulamalarint ve tasiyabileceklerinden fazla mal aciklayacak.

almamalar1 tavsiye edilebilir.

[ESlaknemy  TounT m TN TknnTsvpTsyme MatriKs =00
30.10.06

Yabanci satiglarinin durmasi ile dolar 1.46 YTL helis 2073

viksek 21,25
Diigiik 20,73

seviyesine kadar yiikseldi. e G

0,
0,67

Tamamen dig piyasalardaki gelismelerin etkisi
altinda  oldugumuzdan doviz  piyasasinin  yoOni
belirsizliginin korumakta.

Yinede 1.45 YTL  seviyesinin altinda
kalinamadigi dikkate alinirsa dovizde asagidan ziyade
yukar bir hareket olasilig1 daha yiiksek gibi goriiniiyor.

INFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU

. . Net Deg. 2 Haftahk
27 EKkim 16 Ekim (puan) Des. %

B Tipi (Tahvil ve Bono) : 16/10/2006 — 27/10/2006

Info Menkul Deg. (B) Likit 0,016086 0,016005 0,0000810 0,51

B Tipi (Degisken): 16/10/2006 — 27/10/2006

info Menkul Deg. Bilyiime Amagli (B) Deg. 0,046635 0,046224 0,0004110 0,89
info Menkul Deg. (B) Degisken 0,017767 0,017724 0,0000430 0,24

A Tipi (Degisken) : 16/10/2006 — 27/10/2006

Info Menkul Deg. (A) Degisken 0,012532 0,012094 0,000438 3,62

)

www.infoyatirim.com 3 Arastirma Boliimii




iiifo HAFTALIK BULTEN

30 Ekim — 03 Kasim 2006

INFO TATIRIM A.%.
“etkin we girvenilir islem"

SIRKET HABERLERI
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ZOREN

Alarko Holding kayitli sermaye tavanini 176,88 milyon YTL’den 500 milyon YTL’ye ¢ikarmak i¢in
SPK’ya bagvurdu.

Armada Bilgisayar 2006’ nin 3.ceyrek déneminde en gok Intel Mobil islemci satis yapan distribiitor
odiliini aldigini agikladi.

Besiktas Futbol Yat. 31/08/2006 itibariyle 3 aylik 6zel hesap donemine ait konsolide bilangosunda
2,412,874 YTL zarar agiklad.

CarrefourSa, Merter’de bulunan taginmazin satigt i¢in imkanlarin degerlendirildigini, verilmis bir
kararin bulunmadigini agikladi.

Deniz Yatirim, Denizbank hisselerinde Dexia’nin ve Deniz YO hisselerinde Denizbank’in ¢agrida
bulunmas1 konusunda SPK’ya bagvuruldugunu agikladi.

Deva Holding, Istanbul-Sisli'de bulunan arazisinin 70.000.000 USD bedelle, Yesil Insaat
Gayrimenkul Yatinm Hizmetleri Ticaret A.S.'ne satisinin, niyet mektubunda belirtilen siire i¢inde
sonug¢landirilamadigini agikladi.

HBK Master Fund L.P. ye (HBK), Garanti Bankasi’ndan 15 milyon YTL nominal degerli ek
satinalma opsiyonu kullanacagini agikladi.

Garanti YO tarafindan yapilan aciklamada, sermayenin %614,28571 oraninda bedelli artirilarak
50.000.000 YTL'sina yiikseltilmesi siirecinde; 43.000.000 YTL nakit karsilig1 halka arz edilen paydan
2.730.608,823 YTL'lik nominal degerindeki kismina karsilik gelen riichan haklarimin kullanildig:
belirtildi. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan 40.269.391,177 YTL degerindeki
nominal paydan 06.10.2006-20.10.2006 tarihleri arasinda IMKB Birincil Piyasasi'nda 6.729.391,170
YTL'lik pay satis1 karsiliginda 74.784,320 YTL's1t emisyon primi olmak iizere 6.804.175,490 YTL
islem hacmi gerceklesmistir. Satilamayan pay tutar1 33.540.000,007 YTL'dir

Karsan Otomotiv, kayitl sermaye tavaninin 40 milyon YTL’den 100 milyon YTL’ye ¢ikarilmasi
hususunda SPK’ya bagvurdugunu agikladi.

Ko¢ Holding, Tat Konserve hisselerinin satis1 konusunda Ulker Grubu ile gériismelere baslandigina
dair haberleri yalanladi.

Konfrut Gida, ana hissedar1 Dinter GmbH ile 13.10.2006 tarihinde imzalamis oldugu 7 milyon EUR
limitli Prefinansman Kredi So6zlesmesine istinaden 25.10.2006 tarihinde 1 Milyon EUR'un
hesaplarina gegirildigini agikladi.

Net Holding, Voyager paylariin al-sat farklarina iligkin 750.000 USD’lik eksik kalan kismi Besim
Tibuk tarafindan 6dendigini agikladi.

Trabzon Sportif, Yildiz Holding A..S. (Ulker Grubu) ile arasinda yeni bir sponsorluk anlagmasi
olusturulabilmesi i¢in goriismelere baslandigini agikladi.

Zorlu Enerji tarafindan yapilan agiklamada, Israil Menseili Dorad Energy Ltd.'nin Ashkelon Israil'de
800 MW kapasiteye sahip Dogalgaz Doniisiimlii Enerji Santrali projesi icin FEilat Ashkelon
Infrastructure Services Ltd., Edelcom Ltd, U. Dori Engineering Works Corporation Ltd. ve Sirket
arasinda Hissedarlik S6zlesmesi imzalandigi belirtilmistir.
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2006 y1l1 tgiincii ¢eyrek bilango rakamlart gelmeye basladi. Eyliil sonu itibariyle mevsimsellik etkisinin dokuz
aylik bilango rakamlarina yansimasiyla ilgili degerleme g¢alismasi yapmistik. Bu ¢aligmamizda hem yaz mevsiminin
kendisinin bazi sirket bilangolarina olumlu yansiyabilecegini hem de Eyliil ayiyla birlikte okul harcamalarinin ve Ramazan
aymin getirdigi sektorel yansimalara kisace deginerek, bu rakamlsal bakimdan olumlu etkilenmesini bekledigimiz sirketleri
belirleyerek yatirimeilarimizi yonlendirmeye galismstik.

Bu g¢alismamizda ise altt aylik bilango takamlarindan yola ¢ikarak, o donemde 6n plana ¢ikan hisselerin
hangilerinin performanslarinin dokuz aylikta da devam edebilecegi hususunda degerleme g¢alismasi yaptik. Degerleme
caligmamiz sonrasinda karlilik baglaminda ilk etapta 6n plana ¢ikmasini bekledigimiz hisseler su sekildedir;

OTOKAR

Gegen sene ayni doneme gore ciro performansini %27 artirarak 162 milyon YTL’ye ¢ikaran girketin ilk
yarida gerceklesen adet bazinda satis hacmi 1,846 adede ¢ikmustir. Savunma sanayine yapilan ihale ara¢ satiglarinin
etkisiyle artan zirhli ara¢ satiglarinin yaninda midibiis ve treyler satiglart da ciro artisinin diger nedenleri olmustur. Sirketin
ilk yarida yurtici satiglari gegen sene ayni doneme paralel gerceklesse de ihracat gelirlerindeki artig dikkat cekmistir.
1Y06’da 1Y05’e gore ihracat gelirleri %63 oraninda artis gdstermistir. Thracat gelisimi genel olarak Kuzey Afrika, Orta
Dogu ve Korfez Bélgesi iilkelerine gerceklesmis olup, Fransa, italya, Romanya ve Bulgaristan gibi Avrupa iilkerinde
kurulan bayi a1 tarafindan gerceklestirilen midibiis (NAVIGO) ticari ara¢ satislarminda ilk yariyil satislarina katkist
olmustur. Bunun yaninda Sirket 2005 yili ikinci yarisinda alinan 88,4 milyon dolarlik savunma sanayi siparisinin 6nemli
bir kismint 1Y06’da tamamlamig, kalanin1 2006 yili ikinci yarisinda tamamlamay1 hedeflemektedir. Sirket ilk yarida
karlilik rakamlariyla dikkat ¢cekmektedir. Briit kar marjin1 %28’den %34’e yiikselten sirketin, faaliyet karinda onceki
doneme gore yasanan %178’lik iyilesmenin etkisiyle EFK marji da %6’dan %15’lere ¢ikmustir. Zirhli araglarin artan pay1
nedeniyle sirketin FAVOK marji %10°dan %17’ye yiikselmis, ilk yarida gereklesen 27,47 milyon YTL’lik FAVOK
sirketin son bes yil i¢indeki en yiiksek seviyeye gelmistir. Boylelikle sirket donemi %348 oraninda rekor bir kar artisiyla
26,5 milyon YTL net karla tamamlamistir. (Dénem sonu iginde 28 milyon YTL’lik doviz fazlasi pozisyonu ve ihracat
gelirlerinden dolay1 olusan 24 milyon YTL’lik kur farki gelirinin, déviz bor¢larmin yarattigi kur farki gideri ve faiz
gideriyle kompanze edilmesinden dolay1, donem net kar rakaminin esas faaliyetlerinden kaynaklandigini gérmekteyiz.)

Sirketin ikinci yarida devam eden ve ayni zamanda yeni siparis teslimlerinin etkisiyle dokuz aylik donem de
de ciro performansinin artarak devam edecegini, bdylelikle faaliyet karliligmnin etkisiyle dokuz aylik donemdeki kar
performansiyla dikkat ¢cekmeye devam edecegini beklemekteyiz. Gecen sene dokuz aylik donemde 8,3 milyon YTL net
kar acgiklayan sirket icin bu sene aynit donemde kar beklentimiz 43,5 milyon YTL ’dir.

BIMAS

Yilin ilk yarisinda sirketin aktif biyiikligi %34 artisla 356 milyon YTL’ye ¢ikaran sirket, toplam 60 milyon
YTL nakit portfoye sahiptir2006 y1l1 ikinci ¢eyreginde actig1 63 yeni magazasi ile toplam magaza sayisini 1,357 ye ¢ikaran
Sirketin tiim y1l boyunca actig1 toplam magaza say1 133°diir. Sirketin yilsonuna kadar agmayi1 planladigi magaza sayisi ise
47. Act1g1 magazalarin ciroya olumlu yansidig1 goriilen sirketin ilk yarida satig gelirleri 1,000 milyon YTL’ye ¢cikmustir.
Briit karin %40 artmasi1 ve amortisman giderlerinde yaganan disiisiin etkisiyle esas faaliyet karliligini %118 artirarak 39
milyon YTL’ye ¢ikaran sirket, bu artis1 ikinci ¢eyrekte yeni magazalarin yarattigi yeni girdilere ragmen gerceklestirmesiyle
dikkat ¢ekmistir. Sirket kambiyo karlar1 ve katilim hesabindan yarattigi 2,96 milyon YTL’lik diger faaliyet gelirinin de
etkisiyle donemi 37 milyon YTL net karla tamamlamis olup, kar artig orant % 533 olarak gergeklesmistir. Yilin ikinci
yarisindan itibaren actigi yeni magazalarin yarattigi ivme ve Ramazan ayinda yasanilan mevsimsel ciro artislarin da
etkisiyle sirketin dokuz aylik donemde 50,4 milyon YTL net kar aciklamasini beklemekteyiz.

AKSA

2006 yil1 ilk yarisinda 126 milyon USD’si ihracattan olmak tizere 314 milyon USD ciro gerceklestiren Aksa,
donemi 44 milyon USD net kar karami ile tamamlamistir. YTL bazinda ciro artis1 %24 olan sirket, donem sonunda
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gergeklestirdigi %3,979 gibi yiiksek kar rakami ile 6 aylik karlar icinde dikkat ¢eken sirket konumuna gelmistir. Sirketin
net donem kari, satig maliyetlerindeki diisiis, giderlerindeki azalig, 106 milyon YTL doviz fazlasi pozisyonu ve diisen vergi
giderlerinden kaynaklanmaktadir. Gegcen sene dokuz aylik donemde 1,2 milyon YTL zarar agiklayan sirketin, ciro ve briit
kar performansina arti doviz pozisyonundan kaynakli diger faaliyet gelirinin de eklenmesiyle dokuz aylik donemde de
kar performansiyla dikkat cekecegini beklemekteyiz.

PARK ELEKTRIK

Elindeki yiiksek nakit portfoyii, gii¢lii mali yapisi ve %52’lik briit kar marj1 rakamu ile kar performansiyla
dikkat ceken sirketin, Bakir yatiriminin tamamlanmasiyla birlikte yilin ikinci yarisindan itibaren ciro rakaminda bakir
faaliyetlerinin de yer alacagi beklenmektedir. 10.000 ton bakir sevkiyati yapacak olan sirketin, bakir faaliyetinin ciro
rakamina yaratacagi etkiyi degerledigimizde, ilk alt1 aylik komiir faaliyetinin geliri kadar bir rakama ulagmaktayiz ki, bu
rakaminin ilk etapta dokuz aylik bilango donemi ciro performansinda ve paralelinde kar performansinda 6nemli etken
yapacag1 goriilmektedir.

SARKUYSAN

2006 yili ilk yarisinda %98’lik yiiksek ciro artisi ile dikkat ¢eken sirket, yiiksek bor¢ yiikiiniin yarattigi kur
farki ve faiz gideri yiikiine ragmen, briit kar marjinin %5’ten %8’e, EFK marjinin da %2’den %6’ya yiikselmesinin
etkisiyle donemi %533°liik kar artigtyla 15,9 milyon YTL net kar rakamu ile tamamlamustir. Gegen sene dokuz aylik
donemde 5 milyon YTL net kar rakami aciklayan sirket, ciro performansi arttik¢a, faaliyet karliiginin etkisiyle net
donem karina ayni paralellikte yansiyacagini ve sirketin 9 aylik donem net kartmin 20 milyon YTL olacagini
beklemekteyiz.

KLIMASAN

2006 yili ilk yarisinda %223 °liik kar rakami gergeklestiren sirketin, donem karinda ciro ve karlilik marjlarinim
etkili oldugu goriilmektedir. Ciro rakaminda %41°lik artis, briit kar marjinin %18’lerden %?24’lere yilikselmesi, EFK’nin ise
%6’dan %15’e ¢ikmast, net kar rakaminda olumlu etkisi olmustur. Gegen sene dokuz aylik donemde 1,28 milyon YTL net
kar rakami gercgeklestiren sirketin, siirekli ciro artisi ve olumlu kar marjlarinin etkisiyle bu sene dokuz aylik net kar
rakamiyla da dikkat ¢ekecegini diisiinmekteyiz.

CIMENTO SEKTORU

Canlanan yapilagma siirecinin olumlu etki yarattig1 ¢imento sektorii sirketleri, ciro ve kar performanslariyla
dikkat ¢cekmeyi siirdiiriiyor. Ciro rakamlarinda yasanan artisa paralel diisiik maliyetlenmenin yarattig1 briit kar artig1 ve
nakit pozisyonlardan dogan diger faaliyet gelirleri sirketlerin kar rakam artiglarinin asil nedeni olarak karsimiza ¢ikiyor.
Sektordeki ciro ve karlilik performanslarinin dokuz aylik dénem mali tablolarina da paralel yansiyacaginmi beklemekteyiz.
Sektorde ilk altt ayda kar performansiyla on plana ¢citkan Konya Cimento icin dokuz aylik kar beklentimiz 60 milyon
YTL, ayni zamanda sektorde oneri hissemiz olan Mardin Cimento icin beklentimiz 68,2 milyon YTL, Bati Cimento icin
ise 65,1 milyon YTL “dir.

KiMYA — PETROL URUNLERI VE CAM SEKTORU

Uciincii ceyrekte gerek doviz kurlarinda gerekse petrol fiyatlarinda yasanan diisiisiin kimya sektorii
sirketlerinin mali verilerine olumlu yansiyacagini beklemekteyiz. Bu beklenti dogrultusunda acik doviz pozisyonu
nedeniyle kar performansinda ilk yarida olumsuz etkilenen Tiipras’in mali verilerinde iyilesme beklerken, ilk yarida
gecen seneki zararini kara cevirerek dikkat ¢ceken Petkim’in ise rekor iiretim rakamlariyla aymi performansi dokuz
aylhikta da siirdiirecegini ve donemi 38,5 milyon YTL net kar rakamu ile tamamlayacagini beklemekteyiz.
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Cam sektoriinde de dokuz aylik kar performanslarinin dikkat ¢ekecegini diisiinmekteyiz. Sektor icinde
onerdigimiz Trakya Cam icin dokuz aylik kar beklentimiz 101 milyon YTL, Anadolu Cam ise 43 milyon YTL ’dir.

BANKACILIK SEKTORU

Sigorta sirketleri ve konsolide bilangosu olmayan sanayi sirketleri 3 Kasim tarihine kadar bilanco verilerini
aciklayacak. Bankalar ise konsolide olmayan rakamlarimi 17 Kasim’a, konsolide rakamlarini ise 30 Kasim tarihine kadar
aciklayacak. Ilk yarida giiglii mali verileri ile dikkat ¢eken banka bilangolarinin ayni performansi iiciincii ceyrekte de
yansitacagini beklemekteyiz.

Biiyiik bankalarin bir kisminin konsolide olmayan kar rakamlarimin bu hafta icinde aciklanmasi
bekleniyor. Karlilik performansi ve aktif biiyiikliigii ile ve son donemde Citibank ile stratejik ortakhiginda satig degeri ile
dikkat ¢eken Akbank’in dokuz aylik donemde 1,325 milyon YTL net kar, yine aktif ve mevduat biiyiikliigii ve giiclii
istirak portfoyii ile holding goriiniimiinde olan sektor lideri olan Is Bankast’min 1,060 milyon YTL, Garanti
Bankast’nin 795 milyon YTL, ilk yarida mevduat ve kredi yapisi ile sektorde dikkat ¢ceken ve ayni dikkati biiyiime ve kar
performansinda da toplayan Vakifbank’in ise 697 milyon YTL net kar aciklamasint beklemekteyiz.

2006/06 DONEMi NET KAR RAKAMLARI

2006/06 2005/06 | Deg.(%) 2005/09 2006/06 2005/06 | Deg.(%) | 2005/09
GOODY 23.575.020 297.207 |  7.832,19| -2.712.485| | VAKBN | 423.241.000 | 208.376.000 103,11 | 370.017.000
AKSA 59.013.021 |  1.446.690 |  3.979,18| -1.222.655| |[GSRAY | 19.714.726 | 9.720.241 102,82 | 17.184.885
AVIVA 7.942.622 533.141| 1.389,78| 3.700.529| |KONYA | 37.716.814| 18.995.305 98,56 | 34.987.643
TKBNK 154.522.000 | 15.801.000 877,93 | 22.348.000| |ESEMS -5.372.205 | -2.753.158 95,13 | -4.438.159
DOHOL 762.603.677 | 83.671.510 811,43 | 604.783.107| |SKPLC -6.327.149 | -3.309.308 91,19| 2.011.098
SARKY 19.395.539 | 3.059.982 533,84 5.006.145| |IZOCM | 16.394.024 | 8.625.300 90,07 | 14.028.831
BIMAS 37.040.000 | 5.848.000 533,38 15.241.000| |TRCAS | 37.764.493 | 19.948.967 89,31 33.397.073
PRKTE 32.593.216 | 5.998.398 44337| 7.064.452| | TOPFN 2.804.891 |  1.488.868 88,39 | 2.020.269
KRSTL 305.188 59.746 410,81 592.680 | | ECYAP -1.656.103 | -892.248 85,61 | -1.051.744
OTKAR 26.564.933 | 5.923.092 348,50 |  8.215.107| |MRDIN | 48.516.486 | 26.384.381 83,88 | 44.940.393
ANELT 3.858.246 | 1.138.769 238,81| 1.831.361| |BSHEV | 56.060.360 | 30.502.587 83,79 | 67.518.911
EGEEN 5.831.826 |  1.791.869 225,46 417.355| [ADEL 7.114.825 | 3.915.181 81,72 | 7.259.935
KLMSN 7.544.420 |  2.335.038 223,10  1.280382| |TTRAK | 66.360.347 | 36.727.672 80,68 | 65.280.467
DOKTS 14.654.053 | 4.788.546 206,02 4.137.809| |AYCES -4.632.849 | -2.570.684 80,22 | -2.309.179
MNDRS 8.853.500 | 2.976.448 19745|  6.074.678| |1ZMDC 15.989.720 |  8.946.166 78,73 | 8.137.573
BTCIM 53.254.722 | 18.423.109 189,06 [ 28.189.810| |BRSAN 13.778.504 | 7.918.488 74,00 | 13.957.248
FENIS 1.584.697 589.515 168,81 |  1.544.181 | [MRSHL | 13.434.080 | 7.760.194 73,12 | 11.075.804
ASLAN 17.941.840 | 6.772.042 164,94 | 14.311.788| [AKENR | -45.464.093 | -26.505.194 71,53 | -43.819.357
GLYHO 11.240.838 | 4.490.939 150,30 |  9.833.412| [TRKCM | 78.679.988 | 46.454.425 69,37 | 62.322.918
THYAO 32.126.494 | 13.311.777 141,34 | 142420376 | [AKMGY | 30.633.544 | 18.279.675 67,58 | 30.269.179
AKGRT 44.279.473 | 18.375.526 140,97 | 37.242.048| [FORTS | 42.794.000 | 25.657.000 66,79 | 87.876.000
UCAK 16.190.119 | 6.927.114 133,72 | 24.659.238| [UNYEC | 31.725.975| 19.197.579 65,26 | 51.686.078
ALARK 27.914.883 | 11.973.086 133,15| 47.405.085| [KAREL 6.038.998 | 3.656.598 65,15 0
BSOKE 23.601.847 | 10.776.113 119,02 14.871.197| [YATAS -4.697.590 | -2.854.044 64,59 | -2.720.554
FMIZP 3.679.133 | 1.683.167 118,58 2.073.741| |GARAN | 508.510.000 | 315.572.000 61,14 | 525.693.000
GENTS 6.298.017 | 2.939.433 114,26 | 5.952.739| [ISCTR | 744.844.651 | 464.524.506 60,35 | 709.787.185
UZEL 20.643.217 | 10.121.639 103,95| 14.301.685| |OLMKS 8.092.128 | 5.091.989 58,92 | 7.248.760
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2006/09 DONEMi ACIKLANAN KARLAR

2006/09 donemi kar rakamlari agiklanmaya bagladi. Sigorta sirketleri ve konsolide bilangosu olmayan sanayi
sirketleri i¢in dokuz aylik mali tablolarin gonderilme tarihi 3 Kasim’da sona eriyor. Bankalarda ise konsolide olmayan
rakamlarmin son génderilem tarihi 17 Kasim, konsolide tablolarinin ise 30 Kasim’dir. Konsolide bilango agiklayan sanayi
sirketleri i¢in ise gonderilme tarihi 1 Aralik’ta sona erecek.

Asagidaki tabloda dokuz aylik bilango rakamlari agiklanan sirketler yer almakta;

(YTL) | 2006/09 2005/09 | Deg.(%) | 2006/06 2005/06 | Deg.(%) g;e;l:;es Piyasa Degeri
ALYAG -4.969.390 550.540 na| -1.365.836 745.024 n.a 27.639.480 26.257.506
BJKAS -3.720.887 | -8.077.820 -53,94| -2.817.284| -8.417.003 -66,53 40.000.000 115.200.000
EGGUB 1.438.370 3.656.694 -60,66 171.199 2.622.338 -93,47 2.008.800 53.233.200
FENER | 34.041.159| 37.327.760 -8,80 | 23.297.191| 23.483.385 0,79 25.000.000 505.000.000
GARFA 3.483.910 2.817.228 23,66 2.370.297 1.783.025 32,94 15.988.500 70.988.940
GLYHO | 16.798.672 9.833.412 70,83 | 11.240.838 4.490.939 150,30 112.500.000 174.375.000
GOODY | 28.843.179| -2.712.485 1163,35| 23.575.020 297.207| 7832,19 11.917.664 289.599.235
GRNYO 288.325 607.136 -52,51 -251.948 161.026 -256,46 50.000.000 52.000.000
GSRAY | 29.657.603 | 17.184.885 72,58 | 19.714.726 | 9.720.241 102,82 2.035.000 138.380.000
KARSN | -26.691.276 | -23.169.958 15,20 | -30.325.705 | -19.169.890 58,19 40.000.000 76.800.000
PERYO -5.387.949 2.523.640 -313,50| -7.674.203 -167.336 | 4486,10 32.000.000 31.680.000
TSPOR 16.693.440 0 - 9.417.721 0 - 25.000.000 135.000.000
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ARASTIRMA BOLUMU

Aslihan Balaban, Bolum Mudiri Tel: (0212) 319 26 52
abalaban@infovatirim.com

HAZINE BOLUMU

Giinhan Kayir, Boltim Mudur Tel: (0212) 319 26 14
gkayir@infoyatirim.com

INFO YATIRIM A.S.

Adres: Biiyiikdere Cd. No:20 Metrocity Karsis1 Levent/Istanbul
Tel: (0212) 319 26 00
Faks: (0212) 324 84 26

iletisim@jinfoyatirim.com

SIRKECI SUBE

Adres: Hiidavendigar Cd. Serdar Sk. Gokmenler Han No: 6 K:1
Sirkeci/Istanbul
Tel: (0212) 528 10 68
Faks: (0212) 527 02 57

YESILYURT IRTIiBAT BUROSU

Adres: Sipahioglu Cad.No:25 Yesilyurt/istanbul
Tel: (0212) 573 35 59
Faks: (0212) 662 95 45

Burada yer alan bilgiler Info Yatirnm A.S. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigr kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tiim veriler, Info Yatirim A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarmn kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Info Yatirnm A.S. sorumlu degildir.



