$eker %Yatll'lm 2006 - 06 Donemi Mali Tablolarn - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

o "
Tu pra§ Reuters Kodu : TUPRS.IS TUT
Eﬁgi’f;ﬁ?kusu ESI%QZJ Odenmis Sermaye  : 250,419 Bin YTL 31 Agustos 2006
Ortaklik Yapisi : Enerji Yatirimlari 51.0% Piyasa Degeri : 6,698,714 Bin YTL/ 4,541,501 Bin $
Hisse Fiyati ; 26.75YTL /1814 $
o ———TUPRS IMKB REL.  s5.00 [BURETE RS AR R 0“T9p|:a§'|n yilin ik.inci yarlsmdz{ sergileyecegi pel.'forrnans-ln daha o!umlu olacagini
120 130,00 Degigim TL (%) S3%  09% 375% | dusuniyoruz Yllln ilk yarisinda y.uksek s?yreden raf-l.nerl marjlari r.1eden|yle operasyf).nel
100 W 2500 Degisim § (%) 3.9% 39%  25.9% agidan olumlu bir performans sergileyen Tlpras, bu donemde 8.9 milyar YTL satis gelirine
80 J 72000 j\KB Relatif (%) 7.4% 64% 11.9% | ulasmis ve satig gelirlerini gegen yilin ayni dénemine gbre %42 diizeyinde artirmigtir. Yilin
60 1 T 1500 YL  ABDs$ | 9eri kalan yarisinda ézellikle maliyet ve gider kalemlerinde bekledigimiz gerilemelere bagli
‘2‘2 ;0520 12 Aylik En Yiiksek 20.00 2145 olargk bu plumly pe.rf.ormansm! devam ettirmesini bekledigimiz Tipras'in, ratmen
o 0:00 12 Aylik En Diigiik 19.91 14.37 | marjlarindaki seyrin etkisiyle, yilin ilk yarisinda %5,23 ve %3,72 olarak gergeklesen briit ve
23/06/2005 14/11/2005 07/04/2006 25/08/2006 esas faaliyet kar marjinin yil sonu itibariyle sirasiyla %7,4 ve %6,02 seviyesinde
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T Ozet Bilango (Bin YTL) 2005112 2006/06 | gerceklesecegini ©ngOriyoruz. Tipras icin ilk g¢eyrek verilerinin ardindan yapmis
E/S/Cim ?(7)2 gif T. Dénen Varliklar 3,139,139 3,753,737 | oldugumuz, 16.2 milyar YTL diizeyinde yil sonu satis geliri elde edecegi dngériimiizii ise
FD/Ciro 114 _ T. Duran Varliklar 2,416,733 2,425,110 | degistirmiyoruz.
PD/DD 2.26 - Toplam Aktifler 5,555,872 6,178,847
:nE;/rfI/::/OK — 2oogig§ — Kisa Vadeli Borglar 1,801,254 2,548,669 | ® 2006 yil sonu itibariyle net karinda %24 diizeyinde biiyiime olacagini 6ngoriiyoruz
BrUthar o 3 0 Uzun Vadeli Eiorglar 609,362 1,210,710 | Yilin ilk yarisinda faiz, kambiyo kari ve vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirlerine
EFK 2.19% 3.72% 6.02% AnaOrt.Disi Ozser. 21,219 23223 | bagh olarak Tlpras 126 milyon YTL duzeyinde faaliyet digi gelir elde etmigtir. Ancak,
FAVOK 6.98% 5.00% 8.05% 1-OzSermaye 3,124,037 2,961,142 | banka kredileri nedeniyle olusan 76 milyon YTL dlizeyindeki finansman gideri, faaliyet disi
Net Kar 2.06% 3.58% 5.01% Toplam Pasifler 5555872 6,178,847 | gelirlerdeki bu olumlu etkinin net kara yansimasini yilin ilk yarisi itibariyle sinirlandirmig, bu
dénemde Tupras 322 milyon YTL net kar aciklarken, karini gegen yilin ayni ddnemine goére
Bin YTL 2005/08 2006/06 7o 2006T | o555 artirmistir. Yilin ikinci yarisinda sirketin operasyonel ve mali performansinin daha
Satiglar o 14,844,804 8,987,465 -39.5% 16,263,700 | .iiq)i; olacagi dngdriimiiz nedeniyle Tiipras icin yil sonu net kar beklentimizi 2005 yil sonu
Satislarin Maliyeti(-) 13,823,213 8,519,839 -38.4% 15,060,200 | Lot kar rakaminin %24 tizerine, 814 milyon YTL diizeyine cekiyoruz.
Brut Kar 435,872 470,202 7.9% 1,203,500
Faa“_yet Giderleri(-) 111,274 136,119 22.3% 224,440 | o Tlipras icin vermis oldugumuz "AL" 6nerisini "TUT" olarak revize ediyoruz Yilin ilk
Faaliyet Kari / (Zarar1) 324,598 334,083 2.9% 979,079 yarisindaki veriler sonrasinda Tlpras icin yaptigimiz degerlemeyi revize ediyor, sirket icin 5
N.et Diger Gel./Gid . 71,782 126,056 75.6% 230,000 milyar dolar (hisse basina 29,25 YTL) hedef piyasa degerine ulasiyoruz. ,Cari piyasa
Finansman Giderleri (-) 6,908 75,801 997.4% 151,485 degerine gore %9 iskontolu is,lem goren sirket hisseleri ile ilgili olarak, yilin ilk geyregi
Ana Ortaklik Dis1 Pay -4,203 -2,004 52.3% 0 : : dE . ? i .
Vergi Oncesi Kar 390,853 382,334 2.2% 1,057,594 sonrasinda vermis oldugumuz “"AL" Onerisini "TUT" olarak revize ediyoruz.
Vergi(-) 85,730 60,361 -29.6% 242,700
Net Donem Kari 305,123 321,973 5.5% 814,900

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhig kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



