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DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. —2016/03

2016 yilinin ilk ceyreginde Dogus Otomotiv, 49 milyon TL’lik net kar beklentisine karsin, 47 milyon TL’lik ana
ortaklik net donem kari agiklamigtir. Dogus Otomotiv’in 116 net dénem kari, gegen yilin ayni ¢eyregine
kiyaslandiginda, %64,6 oraninda geri ¢cekilme kaydetmis goriinmektedir.

OZET GELIR TABLOSU 2015/03K 2016/03K Degisim
Satis Gelirleri 2.175.042.000 2.252.445.000 3,6%
Satiglarin Maliyeti (-) 1.907.684.000 1.999.670.000 4,8%
Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 267.358.000 252.775.000 -5,5%
Faaliyet Giderleri (-) 122.070.000 157.166.000 28,8%
Garanti Gideri (-) 9.872.000 18.722.000 89,6%
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 135.416.000 76.887.000 -43,2%
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 14.975.000 24.221.000 61,7%
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 6.888.000 10.913.000 58,4%
Faaliyet Kari veya Zarari 143.503.000 90.195.000 -37,1%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 33.190.000 0 --
Ozkaynak Yoént. Deger. Yat. Kar/Zarar Paylar 12.634.000 20.551.000 62,7%
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Gelirler 0 0 ---
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-) 28.273.000 54.248.000 91,9%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 161.054.000 56.498.000 -64,9%
Odenecek Vergi ve Yasal Yikumlilikler (-) 28.529.000 9.286.000 -67,5%
Net Donem Kari/Zarari 132.525.000 47.212.000 -64,4%
Azinlik Paylari Net Donem Kari/Zarari 315.000 87.000 -72,4%
Ana Ortaklik Paylari Net Donem Kari/Zarar 132.210.000 47.125.000 -64,4%
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 146.665.000 91.581.000 -37,6%

1C16 performansinin detaylarinda; gegen yilin ayni dénemine gore satis gelirleri %3,6 oraninda artis
kaydederek 2,25 milyar TL olurken satiglarin maliyetinde cirodan hizh artis brit dénem karinin %5,5
oraninda gerileme kaydetmesine ve 252,7 milyon TL olarak gerceklesmesine neden olmustur.

Faaliyet giderlerinin de ilgili donemde ciro artis hizinin ¢ok Gzerinde bir artis kaydetmesi sonucu net esas
faaliyet kari %43,2 yillik gerileme kaydederken esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler tarafinda ise;
nispeten karliligi destekleyici bir gdériiniim s6z konusu. 1¢15 doneminde 8 milyon TL esas faaliyetlerden net
gelir yazan Dogus Otomotiv’in 1C16’da ise bu tarafta net geliri 13,3 milyon TL'ye ylikselmistir.

1CG15’te kaydedilen 33,2 milyon TL’lik yatirim faaliyeti geliri (istirak satis kazanci + temetti geliri) 1¢16'da
bulunmazken finansman dengesi tarafinda ise; finansman giderinin (%98,6’si borglanma faizlerinden
olusmaktadir) %92 artis ile 54,3 milyon TL’ye yikseldigi gérilmektedir.

Hem operasyonel tarafta maliyetlerin ciro artis hizindan yiiksek bir oranda artmasi hem de finansman
giderinde artis neticesinde sirketin vergi oncesi kari %65 yillik dislis ile 56,5 milyon TL, ana ortakhk net
doénem kari ise %64,4 gerileme ile 47,1 milyon TL olmustur. Sirketin operasyonel tarafta performansindaki
bozulma 1C15te 146,6 milyon TL olan FAVOK'Gin 2016’nin ayni déneminde 91,5 milyon TL'ye
gerilemesinden yani %37,6 duslis kaydetmesinden de takip edilebilmektedir.

Litfen son sayfadaki cekinceyi okuyunuz.
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1C15  1C16 Degisim
Toplam Pazar Satis Adedi 195.066 185.024 -5,1%
DOAS Satis Adedi 44.617 40.876 -8,4%

2015 yilinda oldukea iyi performans gosteren toplam otomotiv pazarinda 1¢16’da %5,1 oraninda daralma
yasanirken bu harekette baz etkisini de goz 6niinde bulundurmak gerektigini disiinmekteyiz. Dogus
Otomotiv'in ise satis adetlerinde yasanan disis toplam pazardaki daralmanin (izerinde gerceklesmis ve
Dogus Otomotiv’in satis adetleri yillik %8,4 gerileme ile 40.876 adet olarak gerceklesmistir.

~1C15  1Cl16

Satislarin Maliyeti/Satis Gelirleri 87,7% 88,8%
Faaliyet Gideri/Satis Gelirleri 5,6% 7,0%

1¢15 1C16
Brut Kar/Satis Gelirleri 12,3% 11,2%
Faaliyet Kari/Satis Gelirleri 6,6% 4,0%
FAVOK/Satis Gelirleri 6,7% 4,1%
Net Kar/Satis Gelirleri 6,1% 2,1%

Dogus Otomotiv'in 1C16 déneminde, 1C15 dénemine kiyasla, hem satislarinin maliyetinin hem de faaliyet
giderinin ciro artis hizinin lzerinde artmasi sonucu sirketin brit kar marji %12,3 seviyesinden %11,2
seviyesine gerilerken faaliyet kar marji da 2,6 puan gibi kayda deger bir dislisle %6,6 seviyesinden %4
seviyesine gerileme kaydetmistir.

Operasyonel performans tarafinda bozulmanin (FAVOK marji %6,7'den %4,1’e gerilemistir) yani sira
finansman giderlerinde de borglanma faizlerindeki artisin etkisi ile yasanan olumsuz etkiyi de %6,1
seviyesinden %2,1 seviyesine gerileyen net kar marjindan gérebilmek mimkdindr.

Bolimlere gore inceleme yapildiginda; 2016 yilinin ilk ¢eyreginde Dogus Otomotiv'in gegcen yilin ayni
donemine kiyasla, binek oto cirosu %1,9 azalirken ticari arag tarafinda ise %11,7’lik satis geliri artisi s6z
konusudur. Hem binek otoda hem de ticari araglar tarafinda hem brit karlihk hem faaliyet karlihg gerilemis
gorinmektedir, binek oto performansinda bozulma cirodaki disisten, ticarideki bozulma ise satislarin
maliyetinin cirodan daha hizli artmasindan kaynaklanmaktadir.

Binek Araglar Ticari Araglar Diger Bﬁlﬁmler
1C15 1C16 1¢15 1C16 1C15 1¢16
Satis Gelirleri 1.447.089 1.418.967 518.072 578.657 209.881 254.821
Satislarin Maliyeti| 1.304.025 1.295.506 461.208 522.662 142.128 181.068
Brut Kar 143.064 123.461 56.864 55.995 67.753 73.753
Faaliyet Kari 78.285 51.752 33.530 27.263 24.904 11.586
Binek Araglar : Ticari Araglar : Diger Bolimler
1C15 1C16 1¢15 1C16 1C15 1¢16
Cirodaki pay 66,5% 63,0% 23,8% 25,7% 9,6% 11,3%
Briit karlilik 9,9% 8,7% 11,0% 9,7% 32,3% 28,9%

Litfen son sayfadaki cekinceyi okuyunuz.
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2016 yihnin ilk ¢ceyreginde piyasa beklentilerinin ¢ok hafif altinda bir net donem kari agiklayan Dogus
Otomotiv’in hem operasyonel performansinda bir bozulma takip edilmis hem de finansman giderleri artis
kaydetmistir, bu sekilde sirketin karlilik performansinda da disls yasanmistir.

Beklentilere yakin sayilabilecek bir kar rakamina karsilik ozellikle faaliyet performansinin bozulma
kaydetmesini olumsuz tarafta degerlendirmekteyiz. Operasyonel performansta bozulma, 2016 yilinin ilk
ceyreginde, sirketin satis adetleri %8,4 diiserken cirosunun TL'nin euro karsisindaki performansi ile %3,6
oraninda sinirli bir artis kaydedebilmesine ragmen maliyetlerde (hem satislarin maliyeti hem de faaliyet
giderleri) artistan kaynaklanmaktadir.

Her ne kadar satis adetleri 2016 yili 1.ceyreginde gerileme kaydetse de kur hareketleri ciro performansini
desteklerken gelecek donemde de bu etkiden yararlanmaya devam edilmesi olasi gériinmektedir. Ancak
faaliyet performansinda maliyetler kaynakli bozulmanin tersine cevrilerek FAVOK rakaminda iyilesme
gorlilmesi gelecek donemde hem sirketin karlihk performansinin yeniden toparlanmasi hem de hisse
performansi agisindan oldukga kritik 6nemde olacaktir.

Sirketin 31.03.2016 itibariyle 1,6 milyar TL kisa vadeli borglanmasi (kredi), 1,88 milyar TL’lik de net finansal
borcu bulunmaktadir ki kisa vadeli kredilerin %96’sinin (%10,50-14,50) faizli TL cinsinden olmasini olumlu
kur riski bakimindan kismen olumlu karsilasak da yine de duyarllik analizinden de goériilecegi lizere euronun
TL karsisindaki degisiminin karlilik performansi izerinde de etkileri nem arz etmektedir.

Diviz kuru duyarhlik analizi tablosu
31 Mart 2016
Kar/zarar
Yabanci paramin deger kazanmasi | Yabanci paranin defer kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasvkaybetmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varhik/yiukumllagi 3222 (3.222)

2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 3.222 (3.222)
Avro’nun TL kargisinda %10 deger kazanmasykaybetmesi halinde

4- Avro net varhk/yikamliligi 20.590 (20.590)

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 20.590 (20.590)
TOPLAM (3+6) 23.812 (23.812)

Kaynak : DOAS 2016/03 Finansal Tablo ve Dipnotlar

Litfen son sayfadaki cekinceyi okuyunuz.
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CEKINCE :

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm damismanhg1 kapsaminda degildir.
Yatirnm damismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye o6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek ve sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmstir.
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya biitiinliigii konusunda bir
garanti veremez. Bu rapordaki goriisler, tahmin ve projeksiyonlar, raporu hazirlayan analistlerin
fikirlerini yansitmaktadir. Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina
sahiptirler. Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin
eksikliginden veya yanhsh@indan dolay: hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz
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