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2C17 Net Kar Beklentilerimiz (Solo)

Mn TL 2C17T 1C17 Ceyreksel % 2C16 Yillik % Aciklama Tarihi*
AKBNK 1.481 1.405 5,5% 1.332 11,2% 26.07.2017
GARAN 1.486 1.526 -2,6% 1.540 -3,5% 27.07.2017
HALKB 955 1.219 -21,7% 886 7,8% 31 Tem.-04 Agu. 2017
ISCTR 1.106 1.643 -32,7% 1.318 -16,1% 28 Tem- 31 Tem. 2017
YKBNK 815 1.001 -18,6% 848 -3,9% 31 Tem.-04 Agu. 2017
Toplam/Ort. 5.843 6.793 -14,0% 5.924 -1,4%

*Tahmini

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

26 Temmuz’da Akbank’in 2C17 solo finansal tablolarim1 aciklamasiyla beraber bankalar
tarafinda bilanco agiklama donemi baslayacak. 27 Temmuz’da Garanti Bankasi finansal
sonuclarini aciklamay1 planlarken, is Bankasi’nin 28 - 31 Temmuz tarih arahginda, Halk
Bankasi ve Yap1 Kredi Bankasi’nin Agustos ayinin ilk haftasinda 2017 yii ikinci ceyrek
sonuclarint aciklamasi beklenmektedir. Bankalarin 2017 ilk yan finansallanim1 son aciklama
tarihi ise 09 Agustos 2017’dir.

BDDK tarafindan yayinlanan haftalik biilteninden derledigimiz verilere gore, 30 Haziran 2017
itibariyle bankalarin kredi bliylimesi bir 6nceki ceyrege gore %4,8 oraninda, yil sonuna gore ise
%10,6 artis gostermistir. 2C’de sektordeki TL kredi hacmi bir onceki ceyrege gore %7,3 artis
goriiliirken, YP kredilerde ise simirli bliyime kaydedildi. Ancak YP krediler dolar bazinda
ceyreksel bazda %3,5 artis gosterdi. Kredi bilyiimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta
tiiketici kredilerinde ikinci ceyrekte bir onceki ceyrege gore %4,4 bliylime gerceklesti. Tiiketici
kredilerinde; 2C’de ceyreksel bazda konut %4,5, tasit %1,2, ihtiyac %4,4 biiyiime kaydetti.
Aynica 1¢’de %9,5 artis gosteren TL ticari krediler 2C’de Kredi Garanti Fonu (KGF)’nun devam
eden katkisi ile %9,3 artti. 30 Haziran 2017 itibariyle bankalarin mevduati Mart ay1 sonuna
gore %3,9 artis gosterdi. (TL+%5,2, YP:+%2,5, YP(USD):+%6,0) Kur etkisinden arindirilmis
verilere gore, Haziran sonunda Aralik sonuna gore, bankalarin kredi biyumesi %9,9, mevduat
buyumesi ise %7,4 olarak gerceklesti.

2C’de TL mevduat maliyetlerindeki artis nedeniyle kredi-mevduat farkindaki gerileme net faiz
gelirlerini olumsuz etkilerken, enflasyona endeksli menkul kiymet getirilerinin olumlu katkis
2. ceyrekte de devam etmesini bekliyoruz. Buna ek olarak bir onceki ceyrege gore artan swap
hacmi ve swap maliyetlerinin net ticari zararin artmasim sagladigin1 ve bunun da net karliigi
azalttigim gorecegimizi distiniiyoruz.

Takip ettigimiz bankalar arasinda; 2¢’de Akbank’in ceyreksel bazda %5,5 artis ile net karini
artiran tek banka olmasini beklerken, ayn1 donemde %32,7 diisus ile Is Bankasi’nin en cok net
kar1 azalan banka olacagin1 tahmin ediyoruz.

Hem gerceklesen yiiksek enflasyon hem de enflasyon beklentilerinde yukari yonlii revizyon
nedeniyle 2C’de enflasyona endeksli menkul kiymet getirilerinin, giiclii gerceklesecegini
ongoriiyoruz. 1C’de %18,5 olarak hesapladigimiz enflasyon etkisinin ikinci ceyrekte %12,2
seviyesinde gerceklesmesi ile ozellikle gecmise yonelik enflasyon ile muhasebelestiren Halk
Bankasi’min 2C’de giiclii bir TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirleri bekliyoruz. Ayrica
gectigimiz aylarda gelecege yonelik beklentilerinde enflasyon beklentisini, Akbank %8,0’dan
%9,5’e, Garanti Bankas1 %7,0’den %9,0’a revize edildigini duyurdu.

Ayrica 2C’de bankalarin takipteki krediler portfoylerinde satis gerceklestirmesi aktif
kalitelerine iyilesme getirdi. Buna gore; 2C’de Garanti Bankas1 224,4 mn TL, Akbank 709 mn
TL, Yap1 Kredi Bankasi 546 mn TL tutarlaninda tahsili gecikmis alacaklarinin satislarini
gerceklestirdi.

Bu dogrultuda izleme listemizde bulunan bankalarin 2C’de toplam konsolide olmayan net
karlarinda ceyreksel %14,0, yillik bazda ise %1,4 disus ongoruyor, bankalarin net faiz
gelirlerinin ise ceyreksel bazda ortalama %1,0 artis, net lcret ve komisyon gelirlerinde %2,7
dusus ongoriyoruz.

Analist: Tugba SAYGIN
e-posta: tugba.saygin@vakifyatirim.com.tr
Tel:+90 212 403 41 31

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butundir. Sayfa1/3


mailto:tugba.saygin@vakifyatirim.com.tr

2C17 Kar Beklentileri| Bankacilik Sektori Va k’f Yannm

14 Temmuz 2017 Cuma

Oneri listemizde bulunan bankalarin 2C17 net kar tahminleri su sekildedir:

Akbank (AKBNK): Akbank’in 2C’de net donem karinin ceyreksel bazda %5,5, yillik bazda %11,2
artis ile 1,48 mlr TL’ye ulasmasim1 bekliyoruz. Banka’nin 2C’de net faiz gelirlerinde ve net
komisyontiicret gelirlerindeki artisin yani sira karsilik giderlerindeki dususin net kardaki
yiikselisi destekleyen faktorler oldugunu disiinliyoruz. Ayrica Banka’min ikinci ceyrekte
gerceklestirdigi yaklasik 709 mn TL’lik takipteki alacak portfoyii satisindan 39 mn TL’lik diger
faaliyet geliri kaydedecegini ve bu satisin Takipteki Krediler Oranrna yaklasik 39 bp diisis
getirebilecegini hesapliyoruz.

Gelir Tablosu, Mn TL 2C17T 1C17 Ceyreksel % 2C16 Yilhk %
Net Faiz Gelirleri 2.617 2.386 9,7% 1.948 34,3%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 705 632 11,4% 619 13,9%
Net Ticari Kar/Zarar -211 -1 A.D. 242 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 243 236 3,1% 370 -34,3%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.354 3.254 3,1% 3.179 5,5%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.104 1.097 0,6% 1.025 7,7%
Karsitk Giderleri (-) 399 460 -13,4% 499 -20,1%
Temetti vb. Gelirler 0 46 A.D. 0 A.D.
Net Donem Kar 1.481 1.405 5,5% 1.332 11,2%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Akbank

Garanti Bankasi (GARAN): Banka’nin 2C17’de bir dnceki ceyrege gore %2,6 diisis ile 1,49 mlr
TL net kar agiklamasim bekliyoruz. Banka’nin 2C’de swap maliyetlerinin artmasi ile beraber
net ticari zararinda artisin net kan olumsuz etkilemesini beklemekle birlikte, onceki ceyrekte
200 mn TL serbest karsilik ayiran bankanin bu ceyrekte yaklasik 100 mn TL daha serbest karsilik
ayiracagin1 tahmin ediyoruz. Ayrica Garanti Bankasi’nin 2C’de gerceklestirdigi yaklasik 224,4
mn TL’lik takipteki alacak portfoyu satisinin Takipteki Krediler Orani’na (11 bp dusus) olumlu
etkisinin olacagim dusuniiyoruz.

Garanti Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 2C17T 1C17 Ceyreksel % 2C16 Yilik %
Net Faiz Gelirleri 3.314 3.189 3,9% 2.753 20,4%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 873 875 -0,1% 763 14,5%
Net Ticari Kar/Zarar -555 -302 A.D. -308 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 240 372 -35,5% 660 -63,6%
Toplam Bankacilik Gelirleri 3.873 4.135 -6,3% 3.868 0,1%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.537 1.643 -6,5% 1.444 6,5%
Karsiik Giderleri (-) 614 755 -18,8% 644 -4,7%
Temetti vb. Gelirler 136 201 -32,5% 78 73,5%
Net Donem Kar 1.486 1.526 -2,6% 1.540 -3,5%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Garanti Bankasi

Halk Bankas1 (HALKB): Halk Bankasi’nin 2C’de net karinin bir onceki ceyrege gore %21,7 dusds,
bir onceki yilin ayn1 donemine gore %7,8 artis ile 955 mn TL’ye ulasmasim bekliyoruz. Banka’nin
2C’de bankanin toplam gelirlerinde ceyreksel bazda %14,5’lik dusus ve daha yiiksek faaliyet
giderlerine karsin, toplam karsilik giderlerinde dusiisiin net kardaki gerilemeyi sinirlayacagim
disuniyoruz.
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Halk Bankas1

Gelir Tablosu, Mn TL 2C17T 1C17 Ceyreksel % 2C16 Yilbk %
Net Faiz Gelirleri 2.012 2.282 -11,8% 1.572 28,0%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 461 537 -14,2% 324 42,2%
Net Ticari Kar/Zarar 20 70 -71,3% 16 22,3%
Diger Faaliyet Gelirleri 105 149 -29,6% 171 -38,4%
Toplam Bankacilk Gelirleri 2,599 3.038 -14,5% 2.083 24,7%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.162 1.021 13,8% 931 24,8%
Karsiik Giderleri (-) 253 471 -46,2% 269 -5,7%
Temettl vb. Gelirler 10 0 A.D. 196 -94,9%
Net Donem Kar 955 1.219 -21,7% 886 7,8%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Halk Bankasi

is Bankasi (ISCTR): Bankanin 2017 yili ikinci ceyrekte 1,11 mlr TL (Y/Y -%32,7, C/C: -%16,1) net
kar aciklamasim ongormekteyiz. Artan swap maliyetleri ile birlikte 534 mn TL civarinda
bekledigimiz net ticari zarar, ceyreksel bazda gerileyen temettii gelirleri ve daha yiiksek
beklenen personel giderleri nedeniyle faaliyet giderlerinin artmasinin net kar olumsuz
etkileyecegini disliniiyoruz.

is Bankas:

Gelir Tablosu, Mn TL 2C17T 1C17 Ceyreksel % 2C16 Yilbk %
Net Faiz Gelirleri 3.186 3.228 -1,3% 2.502 27,3%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 765 801 -4,4% 720 6,4%
Net Ticari Kar/Zarar -534 -261 A.D. -202 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 257 359 -28,2% 559 -54,0%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.674 4.126 -11,0% 3.579 2,6%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.903 1.642 15,9% 1.594 19,4%
Karsiik Giderleri (-) 554 870 -36,4% 733 -24,4%
Temetti vb. Gelirler 165 399 -58,6% 317 -47,9%
Net Donem Kar 1.106 1.643 -32,7% 1.318 -16,1%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Is Bankasi

Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka’nin 2C net karinin bir onceki ceyrege gore %18,6 diislis, bir
onceki yiin ayn1 donemine gore %18,1 artis ile 815 mn TL olarak gerceklesmesini bekliyoruz.
Banka’nin 2C’de net faiz gelirlerindeki artis beklentimize karsin, daha yiiksek net ticari zarar
ve faaliyet giderlerinin net kar olumsuz etkileyecegini tahmin ediyoruz. Ayrica Banka ilk 2C’de
gerceklestirdigi yaklasik 546 mn TL’lik takipteki alacak portfoyii satisindan 27 mn TL’lik diger
faaliyet geliri kaydedecegini ve bu satisin Takipteki Krediler Orantna 29 bp diisis
getirebilecegini hesapliyoruz.

Y ap1 Kredi Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 2C17T 1C17 Ceyreksel % 2C16 Yilbk %
Net Faiz Gelirleri 2.228 2.141 4,0% 1.772 25,7%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 750 807 -7,1% 744 0,9%
Net Ticari Kar/Zarar -204 -22 A.D. 28 A.D
Diger Faaliyet Gelirleri 289 327 -11,7% 499 -42,1%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.063 3.254 -5,9% 2.857 7,2%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.386 1.295 7,0% 1.258 10,2%
Karsitk Giderleri (-) 785 876 -10,3% 828 -5,1%
Temetti vb. Gelirler 127 148 -14,0% 113 12,7%
Net Donem Kar 815 1.001 -18,6% 690 18,1%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Yap1 Kredi Bankasi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/vakifyatirim.aspx?blm=5
mailto:vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr

	VKY_FA_2Q17_preview_edited
	VKY_FA_HALKB_1Q17_kunye
	VKY_GB_10052017


