Vakif Yatinm Otomotiv Sektorii [Eyliil 2017]
03 Ekim 2017 Sah

Dogus Otomotiv Otomotiv pazarinda satislar Eyliil’de 2017’de yillik bazda %5,6 artti (+)
Kapamis Fiyati, TL 8,51 2017 yili Eyliil ayr otomobil ve hafif ticari arac pazan %5,6 artarak 71.352 adete
52 Haftalik Fiyat Araligi, TL 8,3-10 yukseldi. Binek araclar 2016’nin ayn1 ayina gore %4,1 yiikselerek 53.423 adet, hafif

. .. ticari araclar gecen yila gore %10,3 yukselerek 17.929 adet olarak gerceklesti.
Piyasa Degeri, Mn 5/ TL 523,6 / 1872,2  Bpylece yilliklandinlmis binek arac satislart 744.194, hafif ticari arac satislar
Relatif Getiri TL (XU100-12 Aylik %) -37,68 230.370 adet oldu. Agustos ayinda 970.805 adet olan yilliklandinlmis otomotiv
sektoru verileri 974.564 adete yiikseldi. Boylece yilin ilk 9 ayindaki dusus %1,4’e
gerilemis oldu.

Ford Otosan Otomotiv pazarindaki yikselisin Kasim ayina kadar diisuk baz etkisi ile devam

Kapanis Fiyati, TL 46,30 edecegini disiiniiyoruz. Otomotiv Distribiitorleri Dernegi 2017 yilinda otomotiv
. < } pazarinin 875-925 bin adet araliginda olmasini bekliyor. Eyliil ay1 sonuclarinm

>2 Haftah\l{< Fiyat Aralgr, TL 28,1 - 30,5 Dogus Otomotiv_ve Ford Otosan icin notr Tofas icin pozitif olarak

Piyasa Degeri, Mn $/ TL 4543,8 / 16247,1  degerlendiriyoruz.

Relatif Getiri TL (XU100-12 Aylk %) 14,68 (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in binek satislar1 Eyliil’de 2.345 (y/y %4,2

a/a %-21,3) adet, hafif ticari satislar ise 5.180 (y/y %-1,7 a/a %12,4) adet olarak
aciklandi. Eyliil’de iiretimini yaptigi arag satislar gecen yila gore %9 diiserken,
Tofas Oto onceki aya gore %16 yiikselis gosterdi. Ford Otosan’in Eylul ayinda yurtici
Kapams Fiyati, TL 31,02 perakende satis hacmi gecen yila paralel seyrederken, pazar payi 0,6 puan azalis
kaydetti. Ford Otosan’in yilbasindan bu yana toplam satislarinda, uretimden

52 Haftalik Fiyat Aralig, TL 22,2-33,5 satislarinda ve pazar payinda yatay seyir gozlendi.

Piyasa Degeri, Mn 5/ TL 4337,6 /15510 () Tofas Oto (TOASO): Tofas'in binek satislar Eylil’de 5.062 (y/y %29,5 a/a %-
Relatif Getiri TL (XU100-12 Aylk %) 7,00 3,9) adet, hafif ticari satislar ise 4.890 (y/y %47,7 a/a %7,2) adet olarak aciklandi.
Eyliil’de iiretimini yaptig1 arac¢ satislar1 gecen yilin %43, onceki ayin %2
Son 1 Ay Getiriler (Baz=100) lizerinde seyretti. Sirketin yurtici perakende satis hacmi gecen yilin %38 lzerinde
- . _ olusurken, ozellikle hafif ticarideki performans1 2016 Eylil ayina gore 3,3 puan
110 DOAS FROTO TOASO xU100 pazar pay1 kazanmasinda etkili oldu. Tofas yilbasindan bu yana, sektordeki
daralmanin aksine toplam satislanim %17, uretiminden satislarim %19 oraninda

105 yukselterek, bu donemde 2,0 puan pazar pay1 kazand.
100 (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv’in binek satislar1 Eyliil’de 12.340
%?17 (y/y %-5 a/a %12) adet, hafif ticari satislan ise 2.396 (y/y %4,9 a/a %-0,4) adet
95 94,1 olarak acikland1. Boylece toplam satislar Eyliil’de sektoriin aksine yilik bazda %3,5

94,1 distli. Sirketin Eylil ayinda VW satislarinda %2, SEAT satislarinda %49, Audi
satislarinda %12’lik dusus gerceklesti. Toplam satislarda gerceklesen %3,5’lik
diisuse VW satislarindaki daha dusiik orandaki gerileme ve sirket finansallarinda
konsolide edilmeyen Skoda satislar etkili oldu. Binek segmentte kaydedilen

80 zayif performans Eyliil’de yillik bazda 2 puan, onceki aya gore 2,2 puan pazar

pay1 kaybina neden oldu. Yilbasindan bu yana Dogus Otomotiv’in toplam satis
hacmi %13,8 daralirken, pazar payinda 2,7 puanlik kayip gerceklesti.
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Eylil 17 Eylil16  YilkA (%)  Eylil15  Eylil14  Agustos 17  AyhkA (%) 9A17  9A16  Yillik A (%) 2017* 2016 2015
53.423 51.340 4,06% 47.088 49.262 54.890 -2,67% 476.621 489.365  -2,60% 744.194 756.938 725.596

FORD OTOSAN 2345 2.251 4,18% 3.065 4.208 2.981 -21,34% 27.516 28.373  -3,02% 40.513  41.370  47.367
TOFAS 5.062 3.910 29,46% 4.096 4.042 5.267 -3,89% 44.021 34904  26,12% 64.402 55.285 51.523
DOGUS 0TO 12.340 12.992 -5,02% 9.641 10.370 11.018 12,00% 98.491 114.182  -13,74% 158.433 174.124 167.494
Pazar Pay
FORD OTOSAN 4,39% 4,38% 0,00 6,51% 8,54% 5,43% - 1,04 577%  580% - 0,02 544%  5,47%  6,53%
TOFAS 9,48% 7,62% 1,86 8,70% 8,21% 9,60% - 0,12 9,24%  7,13% 2,10 8,65%  7,30%  7,10%
DOGUS OTO 23,10%  25,31% - 2,21 20,47% 21,05% 20,07% 3,03 20,66% 23,33% - 2,67 21,29%  23,00%  23,08%
17.929 16.253 10,31% 16.937 16.937 17.646 1,60% 150.722 147.134 _ 2,44% 230.370 226.782 242.421
FORD OTOSAN 5.180 5.271 1,73% 5.157 4.157 4.607 12,44% 44402 44011 0,66% 68.525 68.234 70.155
TOFAS 4.890 3.311 47,69% 3.826 3.458 4.562 7,19% 36.601  34.169  7,12% 56.169 53.737  62.119
DOGUS OTO 2.396 2.284 4,90% 1.915 1.861 2.405 -0,37% 19.256 22439 -14,19% 29.589 32.772  31.458
Pazar Payi
FORD OTOSAN 28,89%  32,43% - 3,54 30,45% 24,54% 26,11% 2,78 29,46% 29,98% - 0,52 29,75%  30,09%  28,94%
TOFAS 27,27%  20,37% 6,90 22,59% 20,42% 25,85% 1,42 2428%  23,22% 1,06 24,38%  23,70%  25,62%
DOGUS OTO 13,36% 14,05% - 0,69 11,31% 10,99% 13,63% - 0,27 12,78%  15,25% - 2,47 12,84%  14,45%  12,98%
71.352 67.593 5,56% 64.025 66.199 72.536 -1,63% 627.343 636.499  -1,44% 974.564 983.720 968.017
FORD OTOSAN 7.525 7.522 0,04% 8.222 8.365 7.588 -0,83% 71918 72.484  -0,78% 109.038 109.604 117.522
TOFAS 9.952 7.221 37,82% 7.922 7.500 9.829 1,25% 80.622  69.073  16,72% 120.571 109.022 113.642
DOGUS 0TO 14.736 15.276 -3,53% 11.556 12.231 13.423 9,78% 117.747 136.621  -13,81% 188.022 206.896 198.952
Toplam Pazar Payr
FORD OTOSAN 10,55% 11,13% - 0,58 12,84% 12,64% 10,46% 0,09 11,46%  11,39% 0,08 1,19%  11,14%  12,14%
TOFAS 13,95% 10,68% 3,26 12,37% 11,33% 13,55% 0,40 12,85%  10,85% 2,00 12,37%  11,08%  11,74%
DOGUS 0TO 20,65%  22,60% - 1,95 18,05% 18,48% 18,51% 2,15 18,77%  21,46% - 2,70 19,29%  21,03%  20,55%

ODD, Vakif Yatirnm Arastirma
*2017 yilliklandinlmis satis adetlerini ifade etmektedir.

Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Miidiirliigii

Tel: +90 212 403 41 32
e- posta:
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3¢17  3G16  Y/Y A (%) 3¢15  3¢14 313 2617 G/GA (%)
EESSE (70.697 150.883  13,13% 173.059 140.995 160.248  189.961 -10,14%
FORD OTOSAN 8.919  7.197  23,93% 11.453  11.371  12.658 12,447 -28,34%
TOFAS 16.218  10.405  55,87% 11.459  10.779  12.676 18.579  -12,71%
DOGUS 0TO 35.739  38.403  -6,94% 42143 31.503  33.129 39.509  -9,54%
Pazar Pay1
FORD OTOSAN 5,23%  4,77% 0,46 6,62%  8,06%  7,90% 568% 0,46
TOFAS 9,50%  6,90% 2,60 6,62%  7,64%  7,91% 10,36%  -0,86
DOGUS 0TO 20,94% 25,45%  -4,52 24,35%  22,34%  20,67% 19,49% 1,45
55.488 46.799  18,57% 57.379 45.642 44.354  55.107  0,69%
FORD OTOSAN 15.939 14310 11,38% 17117 12,143 11.422 16.747  -4,82%
TOFAS 14.540  10.786  34,80% 12.481  11.617  10.470 12290  18,31%
DOGUS 0TO 7177 6.858  4,65% 9.439  6.098  6.186 7.104 1,03%
Pazar Payr
FORD OTOSAN 28,73% 30,58%  -1,85 29,83%  26,60% 25,75% 30,14%  -1,41
TOFAS 26,20% 23,05% 3,16 21,75%  25,45%  23,61% 23,74% 2,47
DOGUS 0TO 12,93%  14,65%  -1,72 16,45%  13,36%  13,95% 8,88% 4,05
226.185 197.682  14,42% 230.438 186.637 204.602  245.068  -7,71%
FORD OTOSAN 24.858 21.507  15,58% 28.570 23.514  24.080 29.194  -14,85%
TOFAS 30.758 21191 45,15% 23.940 22.396  23.146 30.869  -0,36%
DOGUS 0TO 42.916  45.261  -5,18% 51.582  37.601  39.315 46.613  -7,93%
Toplam Pazar Pay1
FORD OTOSAN 10,99%  10,88% 0,11 12,40%  12,60% 11,77% 11,43%  -0,44
TOFAS 13,60%  10,72% 2,88 10,39%  12,00% 11,31% 13,50% 0,10
DOGUS 0TO 18,97% 22,90% - 3,92 22,38%  20,15%  19,22% 17,00% 1,98

ODD, Vakif Yatinm Arastirma
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Genel Miudiirliik

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No: 18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 Istanbul
(0212) 352 3577

Arastirma ve Strateji Mudurligu
vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr

Sezai SAKLAROGLU
Selahattin AYDIN
Tugba SAYGIN
Serap KAYA
Esra SARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin
ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan
dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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